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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

SEGUNDO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DAS 1° e 2* SERIES DA 27* EMISSAO DA

PLANETA SECURITIZADORA S.A.

como Emissora

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DIVERSIFICADOS

celebrado com a

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio

30 de setembro de 2021
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

SEGUNDO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS
DO AGRONEGOCIO DIVERSIFICADOS DA 1* E 2* SERIES DA 27° EMISSAO
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA PLANETA
SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

PLANETA SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n° 633, 8° andar, conjunto
81, sala 1, Vila Nova Conceicao, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n° 07.587.384/0001-30, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35300369149, e com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) sob o n® 20222, neste ato representada na forma de seu estatuto

social (adiante designada simplesmente como “Emissora” ou “Securitizadora”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466. Bloco B, sala 1.401, Itaim Bibi, CEP
04534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01, neste ato representada na

forma do seu contrato social (adiante designada simplesmente como “Agente Fiducidrio”,

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario adiante designados em conjunto como “Partes”

e, individual e indistintamente, como “Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram, em 27 de agosto de 2021, o “Termo de Securitizacdo de
Créditos do Agronegocio Diversificados da 1° e 2° Séries da 27 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Planeta Securitizadora S.A.”
(“Termo de Securitizacdo” e “CRA”, respectivamente), de acordo com a Lei n.°
11.076 de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076/2004™);

(ii) as Partes celebraram, em 1° de setembro de 2021, o “Primeiro Aditamento ao
Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio Diversificados da 1 e 2°
Séries da 27 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Planeta
Securitizadora S.A;

(iii)  nos termos da Cldusula 14.5 do Termo de Securitizagdo, o presente Aditamento e
as decorrentes alteragdes foram aprovadas pelos Titulares de CRA em Circulagao,
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reunidos em Assembleia de Titulares de CRA realizada em 30 de setembro de
2021;

ISTO POSTO, RESOLVEM as Partes aditar o Termo de Securitizagdo, por meio do
presente “Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegocio
Diversificados da 1° e 2 Séries da 27° Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Planeta Securitizadora S.A” (‘‘Aditamento™), o qual serd regido pelas
clausulas a seguir:

1. ALTERACOES E CONSOLIDACAO DO TERMO DE SECURITIZACAO

1.1.  Em razdo do desejo das Partes de alterarem o Termo de Securitizagdo, as Partes
decidem alterar e consolidar o Termo de Securitiza¢do, o qual, ja alterado nos termos
deste Aditamento, passard a vigorar com a redacdo constante do Anexo I deste
Aditamento.

2. DISPOSICOES FINAIS

2.1.  Ficam ratificadas todas as demais disposi¢des constantes do Termo de
Securitizacdo que ndo foram contempladas neste Aditamento, sendo que este Aditamento
se integra ao Termo de Securitizacdo, alterando-o no que for cabivel, mas formando um
todo, Unico e indivisivel para todos os fins de direito.

2.2.  Este Aditamento € regido, material e processualmente, pelas leis da Reptiblica
Federativa do Brasil.

2.3.  As Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, a qualquer tempo, para dirimir
quaisquer questdes e/ou conflitos porventura oriundos deste Aditamento.
E, POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes assinam este
Aditamento em 3 (trés) vias de igual teor e forma para um s6 efeito, perante as 2 (duas)
testemunhas indicadas abaixo.

Sédo Paulo, 30 de setembro de 2021.

[pdginas de assinaturas a seguir]

[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco]
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ANBIMA

Agente Fiduciario

Pdgina de assinaturas 1/3 do Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Créditos
do Agronegocio Diversificados da 1° e 2* Séries da 27° Emissdo de Certificados de

Recebiveis do Agronegocio da Planeta Securitizadora S.A.

PLANETA SECURITIZADORA S.A.

DocuSigned by: DocuSigned by:
1. [/ 2. Fodvigp Slufon. Ju. Puuls

Por: Renato de Souza Barros Frascino Por: Rodrigo Shyton de Melo

Cargo: Diretor Cargo: Coordenador de Gestao
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Pdgina de assinaturas 2/3 do Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Créditos
do Agronegocio Diversificados da 1 e 2 da 27° Emissdo de Certificados de Recebiveis

do Agronegocio da Planeta Securitizadora S.A.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

[ pedro paals Eae Poocd Fumandes L Ol

OA3160B964444B2

Por: Pedro Paulo Farme d’ Amoed Fernandes de Oliveira

Cargo: Procurador
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Pdgina de assinaturas 3/3 do Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegocio Diversificados da 1 e 2° da 27 Emissdo de Certificados de Recebiveis do

Agronegocio da Planeta Securitizadora S.A.

Testemunhas:

DocuSigned by:

Maria do Kesanio Pures \Ulas

CACOAAZAGA4EARD
FHO04AFI9ATHA3B -

Nome: Maria do Rosario Perez Vilas Nome: Denise Alcantara Froldi
RGn® 17.411.259-2 RG n® 41.421.581-3
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ANEXO I - TERMO DE SECURITIZACAO CONSOLIDADO

TERMO DE SECURITIZACAO
DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DAS 1° e 2* SERIES DA 27* EMISSAO DA

PLANETA SECURITIZADORA S.A.

como Emissora

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DIVERSIFICADOS

celebrado com a

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio

30 de setembro de 2021
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TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO
DIVERSIFICADOS DA 1% e 2* SERIES DA 27 EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA PLANETA SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

PLANETA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n° 633, 8° andar, conjunto
81, sala 1, Vila Nova Conceicdo, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n° 07.587.384/0001-30, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35300369149, e com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) sob o n® 20222, neste ato representada na forma de seu estatuto

social (adiante designada simplesmente como “Emissora” ou “Securitizadora”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466. Bloco B, sala 1.401, Itaim Bibi, CEP
04534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01, neste ato representada na

forma do seu contrato social (adiante designada simplesmente como “Agente Fiducidrio”,

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio adiante designados em conjunto como ‘““Partes”

e, individual e indistintamente, como “Parte”).

As Partes firmam o presente termo de securitizacdo de acordo com o artigo 40 da Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, com a Instru¢do da CVM n° 600,
de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, bem como em consonincia com o estatuto
social da Emissora, para formalizar a securitizag@o de direitos creditdrios do agronegdécio
e a correspondente emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora,

de acordo com as seguintes cldusulas e condicoes.
CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicdes, sem prejuizo

daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente:

“Acordo Operacional’: o instrumento particular denominado “Acordo

Operacional”, celebrado entre a Emissora e o Agente
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de Crédito, por meio do qual sdo reguladas, entre
outras avengas, as obrigagdes do Agente de Crédito

e da Emissora, no Aambito da Emissao;

“Agente de Cobranca
Extrajudicial™:

a PLANETASERV ASSESSORIA
FINANCEIRA LTDA., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Min. Jesuino
Cardoso, 633, 8 andar, CEP 04544-051, inscrita no
CNPJ n° 12.621.628/0001-93, responsdvel pela
gestdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio e
cobranca extrajudicial dos Direitos de Crédito

Inadimplidos;

“Agente de Cobranca

Judicial™:

A LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de
advogados, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
03.873.308/0001-30, com sede na Avenida Francisco
Matarazzo, n° 1.500, 16° andar, Torre Nova York,

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo;

“Agente de Crédito”:

A VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS
LTDA, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, 448 Cj. 1301, CEP
01451-010, inscrita no CNPJ sob o n°
07.559.989/0001-17 sendo o escopo de seus servigos
e responsabilidades descrito no Acordo Operacional,

conforme acima definido;

“Agente de Formalizacido’:

a LUCHESI ADVOGADOS sociedade de
advogados, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
03.873.308/0001-30, com sede na Avenida Francisco
Matarazzo, n° 1.500, 16° andar, Torre Nova York,
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
responsavel pela formalizacdo dos Direitos

Creditérios do Agronegdcio;

“Agente Fiduciario”:

a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
conforme qualificada no preambulo deste Termo de

Securitizagao;
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“Agente de Monitoramento”

a TERRAMAGNA TRATAMENTO DE DADOS
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na
Cidade de Sao José dos Campos, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Anchieta, n° 1.078, Jardim Nova
América, CEP 12.242-280, inscrita no CNPJ sob o n°
26.154.713/0001-01, ou de qualquer outro agente
que venha a substitui-lo, contratado de tempos em
tempos para efetuar o acompanhamento das
obrigacoes contraidas nas respectivas CPR
Financeiras e, empregando recursos técnicos e
humanos cabiveis para a protecdo dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA, nos termos do
Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente de

Monitoramento e Outras Avencgas, abaixo definido;

"Agentes de Cobranca":

significa, em conjunto, o Agente de Cobranca

Extrajudicial e o Agente de Cobrancga Judicial;

“Agente de Formalizacio e

Cobranga”:

significa o Agente de Formalizacdo e o Agente de

Cobrancga Judicial;

“Agente Registrador”

A LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de
advogados, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
03.873.308/0001-30, com sede na Avenida Francisco
Matarazzo, n° 1.500, 16° andar, Torre Nova York,

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo;

“Amortizacio Extraordinaria”:

significa a amortizacdo extraordindria parcial dos
CRA, em virtude da ocorréncia das hipdteses
previstas no item 5.1.10 deste Termo de

Securitizacgao;

“ANBIMA”:

a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO
E DE CAPITAIS - ANBIMA, associagao civil sem
fins lucrativos, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Reptiblica do
Chile, 230 13° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob
n°® 34.271.171/0001-77,
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“Anexos’’:

os anexos ao presente Termo de Securitizacao, cujos
termos sdo parte integrante e complementar deste
Termo de Securitizagdo, para todos os fins e efeitos

de direito;

“Assembleia de Titulares de

CRA™:

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na
forma da Clausula Décima Quarta deste Termo de

Securitizagao;

“Auditor Independente”:

a MAZARS AUDITORES INDEPENDENTES
SOCIEDADE SIMPLES, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Formosa, 367,
24° andar, CEP 01049-911, inscrita no CNPJ n°
07.326.840/0005-11, na qualidade de auditor
independente registrado na CVM e responsavel pela
elaboracdo das demonstracdes contdbeis individuais
do Patrimdnio Separado na forma prevista na
Instru¢ao CVM n° 600 e na Instru¢ao CVM n° 480;

“BACEN":

o Banco Central do Brasil;

“Brasil”:

a Republica Federativa do Brasil;

(‘m’7:

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, sociedade por acdes com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S@o Paulo, na Pracga
Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25, entidade
autorizada pelo BACEN a exercer a atividade de
registro ou de depdsito centralizado de ativos

financeiros ou de valores mobilidrios;

G‘CMN”:

o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ”:

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Economia;

(13

Codigo Civil™:

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
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alterada;

“Comunicacio de

Encerramento’:

o comunicado de encerramento da oferta publica
distribuida com esforgos restritos de distribui¢do de
certificados de recebiveis do agronegécio das 1% e 2*
Séries da 27* Emissdo da Emissora, nos termos do
artigo 8° da Instrucdo CVM n° 476, a ser divulgado
por intermédio da pagina da CVM da rede mundial

de computadores;

“Comunicacio de Inicio”:

o comunicado de inicio da oferta publica distribuida
com esforcos restritos de distribui¢do de certificados
de recebiveis do agronegdcio das 1* e 2% Séries da 27°
Emissao da Emissora, nos termos do artigo 7°-A da
Instru¢gdo CVM n° 476, a ser divulgado por
intermédio da pagina da CVM da rede mundial de

computadores;

“Condicoes para Pagamento do

Valor de Desembolso’:

significam as condi¢des que devem  ser
conjuntamente atendidas ou renunciadas pela
Securitizadora para pagamento do Valor de
Desembolso pela Securitizadora ao respectivo
Produtor, quais sejam: (i) recebimento pelo
Custodiante de uma via original fisica, de uma
certiddio do escriturador em caso de instrumento
escritural, ou de uma via digital negocidvel
(conforme aplicavel) da CPR Financeira e das
Garantias CPR Financeiras devidamente registradas
nos cartdrios ou institui¢des competentes, nos termos
dos referidos instrumento, em até 22 (vinte e dois)
Dias Uteis contados da celebracio do respectivo
instrumento; (ii) celebracdo do Contrato de Cessao
de Crédito entre o Produtor, a Emissora e a respectiva
Trading contraparte do Contrato de Compra e Venda
de Commodities firmado com o Produtor; (iii)
emissdo do Parecer Juridico do Agente de
Formalizacdo; e (iv) integralizacio dos CRA

Subordinado, observado que (1) a integralizaciao do
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CRA Subordinado prevista no item (iv) serd
realizada uma unica vez enquanto (2) as condi¢des
previstas nos itens (i), (ii) e (iii) deverdo ser
observadas apds a integralizacdo dos CRA e a cada
Renovacdo, podendo ainda ser renunciadas pela

Securitizadora;

“Condicoes para Renovacao™:

Significa as seguintes condi¢des para Renovagdo,
conforme previstas em cada CPR Financeira, de
forma individual, levando-se em conta (i) a
verifica¢do de adimpléncia dos Lastros emitidos pelo
respectivo Produtor; (ii) a emiss@o de novos Lastros;
(iii) a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade; e
(iv) manutencio de no maximo 85% (oitenta e cinco
por cento) do Indice de Cobertura verificado na Data

de Verifica¢do da Performance.

“Conta Emissao’:

A conta corrente n° 8663-0, agéncia n° 3391-0,
mantida no Banco Bradesco, em nome da Emissora,
que serd movimentada exclusivamente pela
Emissora na qual deverdo ser depositados (i) os
valores referentes a integralizacdo dos CRA; (ii) os
valores pagos pelos Produtores ou por terceiros, em
virtude e nos termos das CPR Financeiras; (iii) os
valores eventualmente recebidos em razdo da
celebracido, pela Emissora, de Contrato de Opc¢ao DI;
(iv) os recursos e ativos do Fundo de Despesas; e (V)
os valores eventualmente recuperados pelos Agentes
de Cobranca em decorréncia da cobranga
extrajudicial e/ou judicial de Direitos de Crédito

Inadimplidos.

“Contrato de Cessio de

Crédito™:

Significa o instrumento que formaliza a cessao com
coobrigacdo dos direitos creditérios oriundos dos
Contratos de Compra e Venda de Commodities
celebrados entre o Produtor e as Trading
compradoras das commodities agricolas, cujos
recursos cedidos serdo utilizados na
amortizacao/liquidagdo do Valor de Resgate da

respectiva CPR Financeira.
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“Contrato de Cobranca

Extrajudicial”:

0 “Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestdo de
Direitos Creditorios do Agronegocio e Cobranca
Extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos e
Outras Avencgas”, celebrado em 27 de agosto de
2021, entre a Emissora e o Agente de Cobranga

Extrajudicial,;

“Contrato(s) de Compra e

Venda de Commodities”™

Significa os respectivos contratos comerciais
firmados entre os Produtores e as Trading para a
comercializacdo  das  commodities  agricolas

produzidas pelo Produtor.

“Contrato de Distribuicdo’:

o instrumento particular denominado “Contrato de
Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos de Certificados de Recebiveis
do Agronegdocio, sob o Regime de Melhores Esforcos
de Colocagdo, das 1 e 2° Séries da 27“ Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da
Planeta Securitizadora S.A.” celebrado em 27 de
agosto de 2021, entre a Emissora e o Coordenador
Lider;

“Contrato de Formalizacio e

Cobranca Judicial de Direitos

de Crédito Inadimplidos”:

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Formalizacdo e Cobranga Judicial de Direitos de
Crédito Inadimplidos e Outras Avengas”, celebrado
em 27 de agosto de 2021, entre a Emissora, o Agente

de Formalizagdo e o Agente de Cobranga Judicial;

“Contrato de Opcdo DI’:

os contratos de opcao de compra sobre indice de taxa
média de depdsitos interfinanceiros — DI de um dia
negociados na B3 com vencimentos mais proximos a
Data de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, que podem ser celebrados pela
Emissora exclusivamente com o objetivo de protecao
patrimonial, nos termos do artigo 4° da Instrucdo
CVM n° 600, em montante equivalente a soma do
valor de resgate dos Lastros, sendo em qualquer caso
liquido como se nenhuma reten¢do ou dedugdo de
taxa, tributo ou contribui¢ao fosse realizada (gross-

up);

“Contrato de Prestacio de

o “Instrumento Particular de Prestacdo de Servigos
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Servicos de Custodia”:

de Custodia” celebrado entre a Emissora e o

Custodiante;

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Liquidacdo e

Escrituracdo™:

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituracdo de CRAs e Banco Liquidante”

celebrado entre a Emissora e o Custodiante;

“Contrato de Prestacio de

Servicos de Agente de

Monitoramento’:

o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente de
Monitoramento e Outras Avengas”, celebrado entre

a Emissora e qualquer Agente de Monitoramento;

“Coordenador Lider”:

a TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresdria limitada, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 100, 5° andar, CEP 04534-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 03.751.794/0001-13;

“CPR Financeiras™:

as cédulas de produto rural com liquidacdo
financeira, emitidas ou a serem emitidas por
Produtores, em beneficio da Emissora, observados os
requisitos do artigo 4-A da Lei n° 8.929, as quais
serdo devidamente registradas em até 10 (dez) dias
uteis da data de emissao, em entidade autorizada pelo
BACEN a exercer a atividade de registro ou de
depdsito centralizado de ativos financeiros ou de
valores mobilidrios, conforme aprovadas pelo
Agente de Formalizacdo, com Garantias CPR
Financeiras, as quais serdo devidamente registradas
nos respectivos cartérios competentes, quando
aplicavel, conforme previsto no §1° do artigo 12 da
Lei n°® 8.929, observados os requisitos e registros
previstos na Lei n°® 8.929;

“CRA™:

0os CRA Sénior e os CRA Subordinado, quando

referidos em conjunto;

“CRA em Circulacao™:

para fins de constitui¢cao de quérum, a totalidade dos
CRA em circulacdo no mercado, excluidos aqueles
que (i) a Emissora possuir em tesouraria; (ii) sejam

de propriedade dos sécios, diretores e funciondrios e

JUR_SP - 41666710v5 - 222002.476430




DocuSign Envelope ID: DE71912B-41CF-4B5B-8B65-5FEEG0CEG0B2

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

respectivas partes relacionadas da Emissora; (iii)
sejam de propriedade dos controladores da Emissora
ou de qualquer de suas controladas ou coligadas; (iv)
sejam de propriedade dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora ou que tenham suas carteiras
geridas por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora; (v) sejam de titularidade dos
prestadores de servico da Emissdo, conforme
previstos neste Termo de Securitizacdo, bem como
de seus sdcios, diretores e funciondrios e respectivas
partes relacionadas; ou (vi) sejam de titularidade de
qualquer pessoa que tenha interesse conflitante com
os interesses do Patrimonio Separado no assunto a

ser deliberado em Assembleia de Titulares de CRA;

“CRA Sénior”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio seniores
da 1* Série da 27* (vigésima sétima) Emissao, os
quais preferem os CRA Subordinado (i) no
recebimento da Remuneracdo, observado o disposto
no item 5.1.10; (ii) nos pagamentos de Amortizac¢ao
Extraordindria e/ou Resgate Antecipado, conforme o
caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal
Unitdrio; e (iv) na hipdtese de liquidacdo do
Patrimonio Separado; e devem ser equivalentes a, na
Data de Emissdo dos CRA Sénior, no maximo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do valor total dos CRA
subscritos e integralizados na Data de Emissao dos
CRA Sénior;

“CRA Subordinado™:

os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
subordinados da 2% série da 27* (vigésima sétima)
Emissdo, os quais subordinam-se aos CRA Sénior,
observado o disposto no item 5.1.10: (i) no
recebimento da Remuneragdo; (ii) no pagamento
integral do Valor Nominal Unitdrio; e (iii) na
hipétese de liquidagdo do Patrimdnio Separado; e

devem ser equivalentes a no minimo 15% (quinze
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por cento) do valor total dos CRA subscritos e

integralizados na Data de Emissao dos CRA Sénior;

“Critérios de Elegibilidade”:

os critérios de elegibilidade descritos no item 4.7 do
presente Termo de Securitizacdo e no Relatério de
Crédito elaborado pelo Agente Operacional,
conforme acima definido, utilizados para selecao dos

Direitos Creditérios do Agronegdcio;

“Custodiante” ou “Agente

Escriturador” ou “Agente de

Liquidagao™:

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob
o n° 22.610.500/0001-88, responsavel pela (i)
custddia das vias originais, fisicas ou digitais, dos
Documentos Comprobatérios, bem como de
quaisquer novos direitos creditérios e/ou garantias,
nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e
seguintes do Cédigo Civil; (ii) registro e escrituracao
dos CRA, os quais serdo emitidos sob a forma
escritural, nos termos do artigo 9°, inciso IX, da
Instru¢ao CVM n° 600; e (iii) operacionaliza¢do do
pagamento e da liquidacdo de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
liquidados por meio da B3, nos termos aqui

previstos.

“CVM™:

a Comissiao de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissao dos CRA

Sénior’:

a data de emissdo dos CRA Sénior, qual seja, 30 de
setembro de 2021;

“Data de Emissao dos CRA

Subordinado’:

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 2 de setembro
de 2021;

“Datas de Emissiao”

Significa, em conjunto, a Data de Emissao dos CRA

Sénior e a Data de Emissdo dos CRA Subordinado.

“Data de Vencimento™:

significa a data de vencimento dos CRA,

correspondente a 30 de dezembro de 2025,
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observadas as hipéteses de Resgate Antecipado
previstas no item 5.1.10 do presente Termo de

Securitizacgao;

“Data de Vencimento dos

Direitos Creditérios do

Agronegécio™:

significa a data de vencimento de cada uma das CPR
Financeiras, conforme o caso, identificadas no
Anexo I-A, conforme eventualmente aditado até a
Data de Emissdo dos CRA Sénior, conforme o
respectivo Termo de Vinculacio de Direitos
Creditérios do Agronegdcio, respectivamente, sendo
sempre no ltimo Dia Util de qualquer més de acordo
com a safra de cada produtor, conforme aplicdvel, ou
qualquer data em que for verificado o vencimento
antecipado ou resgate antecipado de cada uma das
CPR Financeiras, sendo que nenhum Direito
Creditorio do Agronegdcio terd vencimento posterior
a 30 de agosto de 2025;

“Data de Verificacio da

Performance:

a data correspondente a (i) 30 de outubro de cada ano
para os Direitos Creditérios do Agronegdcio cuja
Data de Vencimento ocorra entre 01 de janeiro e 30
de julho de cada ano; e (ii) 30 de marco de cada ano
para os Direitos Creditérios do Agronegdcio cuja
Data de Vencimento ocorra entre 01 de agosto e 30
de dezembro de cada ano; e em que serd apurado o

Indice de Cobertura;

(X3

Despesas™:

significa qualquer das despesas descritas na Clausula
Décima Quinta deste Termo de Securitizacao;

“Dia Util”:

significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo
ou dia declarado como feriado nacional no Brasil;

“Direitos Creditorios do

Agronegocio” ou “Lastros”:

significam os direitos creditérios do agronegdcio
vinculados como lastro dos CRA, consubstanciados
por CPR Financeiras, todos integrantes do

Patrim6nio Separado;
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“Direitos de Crédito

Inadimplidos™:

significam os Direitos Creditérios do Agronegdcio
vencidos e ndo pagos pelos respectivos Produtores na

respectiva data de vencimento;

“Documentos

Comprobatoérios™:

sdo os instrumentos utilizados para a formalizacgao,
comprovacao e evidéncia dos Lastros e das Garantias
CPR Financeiras, a saber: (i) as CPR Financeiras; e
(ii) os instrumentos utilizados para formalizacdo das
Garantias CPR  Financeiras e  respectivos
comprovantes de registro nos cartérios competentes,

se e conforme aplicavel;

b

“Documentos da Operacido’:

sdo (i) os Documentos Comprobatérios; (ii) o
presente Termo de Securitizacao; (iii) o Contrato de
Prestacdo de Servigos de Custddia; (iv) o Contrato de
Prestacao de Servigos de Liquidacdo e Escrituragdo;
(v) o Contrato de Cobranca Extrajudicial; (vi) o
Contrato de Formalizacdo e Cobranga Judicial de
Direitos de Crédito Inadimplidos; (vii) o Contrato de
Distribuicdo; (viii) os boletins de subscricdo dos
CRA Sénior e dos CRA Subordinado; e (ix) os
demais documentos celebrados com prestadores de

servicos contratados no ambito da Emissao;

“Emissdo’:

a presente emissao de CRA, a qual contempla as 1* e
22 Séries da 27% emissdao de CRA da Emissora;

“Emissora” ou

“Securitizadora’:

aPLANETA SECURITIZADORA S.A., conforme

qualificada no preambulo deste Termo de

Securitizacgao;

“Eventos de Liquidacido do

Patrimonio Separado”:

qualquer um dos eventos previstos na Cldusula

Décima deste Termo de Securitizagdo;

“Fundo de Despesas’:

a reserva constituida com recursos obtidos (i) com a
subscricdo e integralizagdo dos CRA e (ii) do
pagamento direto do Produtor ou por meio de

desconto no Valor de Desembolso do respectivo
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Lastro, destinada ao pagamento de todas as despesas
do Patrimonio Separado, sendo as despesas iniciais
da Emissdo, presentes e futuras, conhecidas na Data
de Emissao dos respectivos CRA, além de provisao
de pagamento de despesas adicionais do Patrimonio
Separado nos termos da Cldusula Décima Quinta
deste Termo de Securitizagcdo, que serd constituido
na Conta Emissdo, nos termos do artigo 9°, inciso
XIX da Instru¢do CVM n° 600. Além do montante
destinado ao pagamento das despesas ordindrias, o
Fundo de Despesas devera contar com R$100.000,00
(cem mil reais) para despesas extraordindrias, além
de incluir todas as despesas projetadas até o proximo
periodo de Renovacdo, podendo ser aumentado em

caso de inadimpléncia dos Lastros;

“Garantias CPR Financeiras™:

as garantias que deverdo ou poderdo, conforme
aplicavel, ser constituidas pelos respectivos
Produtores em beneficio da Emissora para a presente
Emissao, nos termos das CPR Financeiras, a fim de
observar a Razdo de Garantia, as quais passarao a ser
integrantes do Patrimonio Separado, para assegurar o
pontual e integral pagamento do Valor Garantido,
quais sejam, as garantias: (i) fidejusséria: na forma
de aval, prestado pelas pessoas fisicas ou juridicas
que exercerem o controle sobre os Produtores, na
hipétese de CPR Financeira emitida por Produtores
que sejam pessoas juridicas; e (ii) real: (a) de penhor
agricola de 1° ou 2° grau, neste dltimo caso, desde
que previamente aprovado pela Credora, , ou de
alienacdo fiducidria de lavouras registrados nos
cartérios competentes, observado ainda o limite
sobre a capacidade produtiva de cada Produtor
estabelecido na respectiva CPR Financeira; e/ou (b)
de penhor mercantil sobre o estoque de produto
armazenado; e/ou (c¢) de hipoteca ou de alienagdo
fiducidria sobre bens imdveis devidamente

constituida nos termos da Lei n® 8.929 e Lei n°® 9.514;
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formalizadas cedularmente e/ou em documento
apartado, conforme definido entre Emissora e Agente
de Formalizacdo, e registradas nos cartdrios

competentes;

“Indice de Cobertura”:

a razdo entre (a) o Valor CRA Atualizado dos CRA
Sénior multiplicado pela quantidade de CRA Sénior,
e (b) os Direitos Creditérios do Agronegdcio ainda
ndo vencidos trazidos a valor presente pela taxa de
Remuneracdo dos CRA, desde a respectiva data de
vencimento do Lastro até a respectiva Data de
Verificagdo da Performance, somado o montante
disponivel na Conta Emissao para aquisi¢do de novos

Lastros e descontado o Fundo de Despesas;

“Instrucio CVM n° 476”: a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

“Instrucao CVM n° 480: a Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada;

“Instrucdo CVM n° 481”": a Instru¢do da CVM n° 481, de 17 de dezembro de
2009, conforme alterada;

“Instrucdo CVM n° 600: a Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada;

“Instrucio CVM n° 625”: a Instru¢ao da CVM n° 625, de 14 de maio de 2021;

“Investidores™: significam os investidores profissionais nos termos

do artigo 12 da Resolucao CVM 30, subscritores dos
CRA;

“Lei das Sociedades por

aLein®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

Acoes”: alterada;
“Lei n® 8.929: a Lei n°8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme

alterada;
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“Lein®9.514™:

aLlein®9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme

alterada;

“Lein® 11.076™:

a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada;

“Leis Anticorrupcio”:

qualquer lei ou regra de antissuborno ou
anticorrupg¢do aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando: (i) a lei anticorrupg¢do brasileira (Lei n°
12.846, de 01 de agosto de 2013); (ii) os artigos
referentes a crimes contra a Administracdo Publica
brasileira e estrangeira dispostos no Cdédigo Penal
Brasileiro (Decreto-Lei n° 2.848, de 07 de dezembro
de 1940); (iii) os artigos referentes a crimes de
corrupgao previstos na Lei de Licitacdes Brasileira
(Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993); (iv) a Lei
Eleitoral (Lei n°® 9.504, de 30 de setembro de 1997);
(v) a Lei dos Partidos Politicos (Lei n° 9.096, de 19
de setembro de 1995); (vi) a Lei n°® 9.613, de 3 de
margo de 1998; (vii) a lei anticorrup¢do dos Estados
Unidos de 1977 e aditamentos posteriores, conhecida
como U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e
(viii) a lei anticorrup¢@o do Reino Unido de 2010,
conhecida como U.K. Bribery Act (UKBA),

conforme aplicéveis;

“Monitoramento”

o monitoramento realizado pelo Agente de
Monitoramento, e/ou por terceiro contratado,
contendo as informagdes referentes as lavouras dos
Produtores, inclusive com relacao a sua colheita, cuja
disponibilizacdo serd feita a partir da data de plantio
apos a data de emissdo das CPR Financeiras e na data
da colheita, cuja disponibilizacdo serd feita no

minimo 3 (trés) vezes, até a Renovagao;

“Montante Retido™:

o valor do Valor de Desembolso que ficara retido na
Conta Emissdo até que se verifique o atendimento as

Condicdes para Pagamento do Valor de Desembolso;
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“Oferta Restrita’:

significa a distribuicd@o publica com esforcos restritos
de distribuicdo dos CRA Sénior e dos CRA
Subordinado, realizada nos termos da Instrucdo
CVM n° 476, a qual (i) é destinada exclusivamente a
Investidores;  (ii) serd intermediada  pelo
Coordenador Lider; e (iii) estara automaticamente

dispensada de registro perante a CVM;

“QOutros Ativos’:

significa titulos publicos federais exclusivamente em
Tesouro Selic, operacdes compromissadas, com
liquidez didria, do Banco do Brasil ou Bradesco com
lastro em titulos publicos federais ou cotas de
fundo(s) de investimento da classe “Renda Fixa —
Curto Prazo - Referenciado DI” ou “Renda Fixa —
Simples - Referenciado DI” Os investimentos aqui

descritos deverao ter liquidez didria;

“Parecer Juridico”:

o parecer juridico preparado pelo Agente de
Formalizacdo e de Cobranca Judicial, atestando a
devida formalizacdo dos Lastros e das Garantias CPR
Financeiras, os quais podem ser emitidos em
conjunto ou separadamente, assim como a existéncia,
validade, exequibilidade e eficacia destes e devida

constitui¢do das Garantias CPR Financeiras;

“Patrimonio Separado’:

significa o patrimonio constituido apds a instituicao
do Regime Fiducidrio, composto (i) pelos Lastros;
(ii) pelas Garantias CPR Financeiras; (iii) pelo Fundo
de Despesas; (iv) pelos recursos decorrentes do
Contrato de Op¢ao DI; (v) Outros Ativos; e (vi) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta
Emissdo, o qual ndo se confunde com o patrimonio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liquidacdo dos CRA a que estd afetado, ou a
aquisi¢do de novos Lastros, bem como ao pagamento
dos respectivos custos e obrigacdes fiscais
relacionadas a Emissdo nos termos das Cldusulas
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Oitava e Décima Terceira deste Termo de

Securitizacdo e do artigo 11 da Lei n® 9.514;

“Periodo de Capitalizacao™:

significa o intervalo de tempo que se inicia na
primeira data de integralizacdo dos respectivos CRA
ou data em que ocorrer um pagamento de
Remuneragdo inclusive, e termina na (i) Data de
Vencimento; ou (ii) data em que ocorrer a liquidacao
dos CRA em razdo de Resgate Antecipado,

exclusive;

“Prazo Maximo de

Colocagdo™:

o prazo maximo de colocagdo dos CRA de até 6 (seis)
meses contados da comunicac¢do de seu inicio, nos

termos do Contrato de Distribuicao.

2

“Preco de Integralizacido”:

para cada série de CRA, serd correspondente ao
Valor Nominal Unitdrio da respectiva série na
primeira data de integralizacdo da respectiva série
ou, ap6és a primeira data de integralizacio da
respectiva série, pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracao calculada de forma pro
rata temporis por Dias Ijteis, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a primeira data de integralizag¢do da respectiva
série até a data da efetiva integralizag@o, nos termos

do item 5.1.7 do presente Termo de Securitizagao;

“Produtor”:

os produtores rurais emissores de CPR Financeiras,
pessoa fisica ou juridica, devidamente aprovados
pela Emissora, no momento da emissdo da CPR
Financeira, indicados no Anexo I-A e, conforme
aplicavel, respectivo Termo de Vinculagdo de
Direitos Creditérios do Agronegécio conforme
modelo previsto no Anexo I-B, observada a Cldusula

4.6 (iii) deste Termo de Securitizacao;

“Proporcao dos CRA™:

a proporcdo total dos CRA subscritos e
integralizados, a partir da Data da Emissdo dos CRA

Sénior, observara a propor¢ao total dos CRA Sénior,
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que devera corresponder a, no maximo, 85% (oitenta
e cinco por cento) do valor total dos CRA subscritos
e integralizados, observada que esta propor¢ao
poderd ser alterada em caso de Amortizacdo
Extraordindria dos CRA, nos termos previstos neste

Termo de Securitizacdo;

“Razdo de Garantia™:

a razdo de garantia de cada Lastro, obtida pela
divisdo do valor da garantia pelo Valor de Resgate da
CPR Financeira, conforme o caso, do respectivo
Lastro, definida de forma individual por Produtor,
observada a razdo minima de 140% (cento e quarenta
por cento) Os Lastros poderdo ser aditados de forma

a refletir a recomposi¢ao da Razao de Garantia;

“Regime Fiduciario™:

o regime fiducidrio instituido sobre o Patrimo6nio
Separado, que segrega todos os ativos a ele vinculado
do patrimdnio da Emissora até o encerramento do

Patrimonio Separado;

“Relatério de Crédito”:

significa o relatdrio de crédito emitido pelo Agente
de Crédito, para cada Produtor, nos termos do
Acordo Operacional, antes da emissdo da CPR
Financeira, aprovando o Produtor e contemplando os
seguintes itens e aspectos: (i) avaliacdo econOmica,
financeira e agrondmica do Produtor; (ii)
conformidade ambiental do Produtor, de acordo com
a legislacdo ambiental vigente; (iii) conformidade do
Produtor com a lista de trabalho andlogo a
escraviddo; (iv) avaliagdo quanto a eventuais
restri¢des de cunho moral e/ou criminal do Produtor;
(v) consultas, em nome do Produtor, a 6rgdos e/ou
entidades de protecio de crédito, Orgdos
jurisdicionais; (vi) referéncias comerciais do
Produtor; (vii) avaliagdo do grau de severidade do
Produtor, através de analise de certidoes de
distribuicdo emitidas pelos Orgdos jurisdicionais

aplicaveis, incluindo andlise de contingéncias
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judiciais que possam afetar a capacidade financeira
do Produtor; (viii) confirmagdo de que as dreas de
producdo vinculadas a CPR Financeira do respectivo
Produtor, ndo sofreram quaisquer sancdes e/ou
penalidades administrativas € criminais impostas
pelas autoridades competentes em virtude de

violagdo a legislacdo ambiental vigente;

(13

Remuneracio™:

significa a remuneragdo que serd paga aos Titulares
de CRA das respectivas série, incidente sobre o Valor
Nominal Unitdrio da respectiva série ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio da respectiva série desde a
primeira data de integralizacdo da respectiva série até
a respectiva data de pagamento, composta pela taxa
de remuneracao aplicavel e calculada de acordo com
as formulas descritas nos itens 5.1.11 e seguintes,

deste Termo de Securitizacao;

(X3

Renovagdo™:

a aquisicdo de novos Lastros que atendam as
Condicdes para Renovacdo dentro do prazo maximo
de 22 (vinte e dois) Dias Uteis contados (1) da Data
de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio ou (ii) em caso de inadimplemento, da
data do efetivo pagamento da CPR Financeira, para
aquisicdo de novos Lastros daquele ou de novos
Produtores, observados os termos e condi¢des

previstos neste Termo de Securitizacao;

“Resgate Antecipado’:

significa o resgate antecipado total dos CRA, em
virtude da ocorréncia das hipéteses previstas no item

5.1.10 deste Termo de Securitizacao;

“Resolucao CVM 177

significa a Resolucdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro
de 2021;

“Resolucao CVM 30”

significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 19 de maio de
2021;

“Taxa DI”

significa a variagcdo acumulada das taxas médias
didrias dos depositos interfinanceiros — DI de um dia,

over “extra grupo”, expressa na forma percentual ao
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ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa e Balcdo, no informativo didrio disponivel em

sua pdgina na internet (http://www.b3.com.br);

“Termo de Securitizacao’:

o presente Termo de Securitizagdo de Créditos do
Agronegdcio Diversificados das 1* e 2* Séries da 27°

Emissio de CRA da Emissora;

“Termo de Vinculacdo de

Direitos Creditérios do

Agronegécio”

o respectivo termo de vinculacdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio a ser celebrado entre a
Emissora, o Custodiante ¢ o Agente Fiducidrio na
forma do Anexo I-B deste Termo de Securitizacao,
que vinculard os Direitos Creditérios do
Agronegécio que atendam os Critérios de
Elegibilidade a Emissao, nos termos da Clausula 3.1

desde Termo de Securitizagdo;

“Titulares de CRA™:

os Titulares de CRA Sénior e os Titulares de CRA

Subordinado, quando referidos em conjunto;

“Titulares de CRA Sénior”:

os Investidores titulares dos CRA Sénior;

“Titular de CRA os Investidores titulares dos CRA Subordinado;
Subordinado”:
“Valor CRA Atualizado™: significa o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor

Nominal Unitiario do CRA Sénior ou do CRA
Subordinado, conforme o caso, acrescidos da

respectiva Remuneragdo, conforme o caso;

“Valor de Desembolso”:

significa o valor desembolsado pela Emissora com
relacdo a cada CPR Financeira, qual seja, o valor
correspondente ao Valor de Resgate identificado na
CPR Financeira, trazido a valor presente por
desconto equivalente a taxa de Remuneracdo dos
CRA, acrescentando um periodo de 3 (trés) Dias
Uteis ao vencimento da CPR Financeira, reduzido de

valor destinado a composi¢do do Fundo de Despesas;
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“Valor Garantido™:

todos e quaisquer valores, principais e acessorios,
presentes e/ou futuros, incluindo o Valor de Resgate
das CPR Financeiras, conforme o caso, € eventuais
encargos incidentes nas CPR Financeiras, incluindo,
mas ndo se limitando a despesas decorrentes do
Monitoramento das lavouras dos Produtores, bem
como todo e qualquer custo e despesa que a
Emissora, o Agente Fiducidrio ou os Agentes de
Cobranga incorra e/ou venha a incorrer em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a

cobranca de tais CPR Financeiras;

“Valor Nominal Unitério”:

significa o valor nominal unitdrio dos CRA que
corresponde, na Data de Emissdo dos respectivos
CRA, a R$1.000,00 (mil reais);

“Valor Total da Emissido”:

significa o valor total da Emissdo, na Data de
Emissdo, equivalente a até R$ 87.839.000,00 (oitenta
e sete milhdes, oitocentos e trinta ¢ nove mil reais),
sendo até R$ 69.835.000,00 (sessenta e nove
milhdes, oitocentos e trinta e cinco mil) referentes
aos CRA Sénior e até R$18.004.000,00 (dezoito
milhdes, e quatro mil reais), referentes aos CRA
Subordinado.

1.2.  Todas as definicdes estabelecidas nesta Cldusula que designem o singular

incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género

masculino ou feminino, conforme o caso.

1.3. Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizacdo a quaisquer outros

documentos significam uma referéncia a tais documentos da maneira que se encontrem

em vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

CLAUSULA SEGUNDA - DA AUTORIZACAO PARA REALIZAR A
EMISSAO E A OFERTA RESTRITA DOS CRA
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2.1. A Emissao e a Oferta dos CRA foram aprovadas em Assembleia Geral
Ordinéria e Extraordindria da Emissora, realizada em 21 de dezembro de 2018, cuja ata
foi registrada na JUCESP sob o n° 2.546/19-0, em 07 de janeiro de 2019, e na reunido da
diretoria da Emissora, realizada em 25 de agosto de 2021, em processo de registro na
JUCESP e publicacao.

CLAUSULA TERCEIRA - DA VINCULACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater
irrevogavel e irretratdvel, os Direitos Creditérios do Agronegdcio consubstanciados nas
CPR Financeiras de sua titularidade, identificados no Anexo I-A, respectivamente, e
vinculard até a Data de Emissao dos CRA Sénior para refletir os Direitos Creditérios do
Agronegdcio que servirdo de lastro para emissao dos CRA Sénior, em carater irrevogéavel
e irretrativel, Direitos Creditérios do Agronegdcio consubstanciados nas CPR
Financeiras de sua titularidade, por meio do Termo de Vinculagdo de Direitos Creditérios
do Agronegécio na forma do Anexo I-B a este Termo de Securitizagdo, incluindo seus
respectivos acessorios, conforme caracteristicas descritas na Clausula Quarta abaixo, aos

CRA objeto da Emissdo, conforme caracteristicas descritas na Cldusula Quinta abaixo.

3.2. Mediante celebragdo do Termo de Vinculagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio, os lastros descritos no respectivo Termo de Vinculagdo passardo a ser
considerados Direitos Creditérios do Agronegdcio para todos os fins do presente Termo
de Securitizacdo, sendo o Termo de Vinculacdo de Direitos Creditdrios do Agronegocio

considerado como aditamento deste Termo de Securitiza¢do para todos os fins de direito.

3.3. A Emissora, mediante atuacdo do Coordenador Lider, poderd, até o término
do Prazo Maximo de Colocagdo, distribuir e colocar os CRA, observada (i) a
possibilidade distribuicdo parcial prevista na Clausula 7.6 abaixo, e (ii) a Proporcao dos
CRA, nos termos da Cldusula 5.1.24 abaixo. A Emissora, mediante atuacdo do
Coordenador Lider, se limita a distribuir e colocar CRA em montante equivalente aos

Direitos Creditérios do Agronegdcio, observada a emissdo de cada série de CRA.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
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4.1. As CPR Financeiras a serem vinculadas aos CRA anteriormente as respectivas
Datas de Emissao serdo emitidas pelos Produtores em favor da Emissora e contardo com
as Garantias CPR Financeira, conforme aplicdvel, que deverdo representar, no minimo, a

Razao de Garantia.

4.1.1. Os Produtores deverdo ter formalizado e devidamente constituido a CPR
Financeira, as Garantias CPR Financeiras e o Contrato de Cessdo de Crédito até as
respectivas Datas de Emissdo dos respectivos CRA, ou, no caso de Renovacdo, em até
22 (vinte e dois) Dias Uteis (i) contados da Data de Vencimento dos Direitos Creditérios
do Agronegdécio ou (ii) em caso de inadimplemento, da data do efetivo pagamento da
respectiva CPR Financeira, para aquisicio de novos Lastros daquele ou de novos
Produtores, observando, em qualquer caso os Critérios de Elegibilidade descritos na

Clausula 4.6 deste Termo de Securitizagao.

4.1.2. Conforme item acima, os documentos relativos aos Direitos Creditorios do
Agronegécio vinculados a presente Emissdo foram elaborados de forma a atender
plenamente os requisitos da Lei n° 8.929 para a emissao de cédulas de produto rural com

liquidagdo financeira, em especial no que tange aos seus artigos 4°-A e 12.

4.2. A partir da Data de Emissdo dos CRA Sénior deverd ser observado o limite de
concentracdo de Direitos Creditérios do Agronegécio de no maximo 15% (quinze) por
cento) por grupo econdmico de cada Produtor, assim definido como (a) no caso de
pessoas juridicas, conjunto formado por duas ou mais empresas, de personalidade
juridica distintas, porém vinculadas a um controlador em comum; (b) no caso de pessoas
fisicas, os ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau que realizem produgdo
rural em conjunto, a qualquer titulo; e (c) no caso de Produtores, que sejam pessoas
fisicas, exercam atividade rural conjuntamente sem qualquer pessoa juridica ou
sociedade constituida, mesmo que diante da inexisténcia de grau de parentesco, podendo
haver confusdo patrimonial e caracterizacdo de grupo econdmico, sendo que a sele¢ao
dos Direitos Creditérios do Agronegécio serd feita de acordo com os Critérios de

Elegibilidade estabelecidos na Clausula 4.6 deste Termo de Securitizagao.

4.2.1 Os Direitos Creditérios do Agronegocio vinculados e/ou a serem vinculados
a presente Emissdo sdo performados, tendo em vista estarem (ou que estardo)
devidamente emitidos e formalizados nas respectivas Datas de Emissdo dos respectivos
CRA, caracterizando-se, assim, como titulos de crédito validos, existentes, verdadeiros e
exigiveis na forma da legislagdo aplicdvel nas respectivas Datas de Emissdo dos

respectivos CRA.
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4.3. As vias originais dos Documentos Comprobatdrios e deste Termo de
Securitizagdo, nos termos e para os efeitos dos artigos 9 a 16 da Lei n° 9.514, bem como
do artigo 14, pardgrafo 1°, da Resolu¢io CVM 30, artigo 22 da Resolucao CVM 32 e
artigo 15 da Instru¢gdo CVM n° 600, ficardo sob a guarda e custddia do Custodiante, até a
data de liquidacdo integral das CPR Financeiras, conforme o inciso II, pardgrafo 1° e o

paragrafo 2°, ambos do artigo 25 da Lei n° 11.076.

4.3.1. O Custodiante serd responsdvel pela guarda das vias fisicas ou digitais dos
Documentos Comprobatérios como depositario fiel, nos termos da legislagao acima e dos
manuais da B3, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislagao aplicavel, como se
seus fossem, na forma de depdsito voluntério, nos termos da Lei n® 11.076, da Instru¢do

CVM n° 600 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil.

4.3.2. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinard a declaracdo constante do Anexo V ao

presente.

4.3.3. Nos termos do Contrato de Prestagdo de Servicos de Custddia, o Custodiante
compromete-se a disponibilizar o acesso a Emissora ou ao Agente de Cobranga, caso
assim a Emissora indicar, aos Documentos Comprobatérios em até 3 (cinco) Dias Uteis
da solicitagao pela Emissora, mediante notificacdo por escrito. As vias originais serao
entregues mediante a assinatura de um Termo de Entrega de Documentagdo, conforme
definido no Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia.

4.4. A Emissora contratou o Agente de Formalizag¢do para a prestagdo de servigos
de verificacao e formalizacdo dos Lastros e Garantias CPR Financeiras, e registro das
CPR Financeiras nos respectivos cartérios competentes, e em entidade autorizada pelo
BACEN a exercer a atividade de registro ou de depdsito centralizado de ativos financeiros
ou de valores mobilidrios, bem como o Agente de Cobranca Judicial para realizar a
cobranga judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assim como realizar a excussao
judicial e/ou extrajudicialdas Garantias CPR Financeiras, conforme o caso.

4.5. Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio pelos Produtores serdo automaticamente direcionados para a Conta

Emissdo, movimentada exclusivamente pela Emissora.
4.5.1. O Agente de Cobranca Extrajudicial serd responsdvel por (i) acessar,

diariamente, as informacdes a ele disponibilizadas pela Emissora relativas a Conta

Emissao; e (ii) conciliar os pagamentos realizados com informacdes relativas aos Direitos
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Creditérios do Agronegdcio, de forma a controlar e administrar os pagamentos realizados

e eventuais inadimpléncias.

4.5.2. Observado o disposto no Contrato de Cobranga Extrajudicial e no Contrato
de Formalizacdo e Cobranca Judicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, em caso de
inadimplemento dos Lastros, os Agentes de Cobranca cobrardo direta e exclusivamente
Produtores o valor principal do débito referente ao respectivo Direitos de Crédito
Inadimplido e, quando for o caso, juros de mora e encargos, conforme originalmente
previsto nas CPR Financeiras, observados os limites legais aplicaveis e os procedimentos
de cobranga e renegociacdo estabelecidos no Contrato de Cobranca Extrajudicial e no

Contrato de Formalizacao e Cobranca Judicial de Créditos do Agronegdcio Inadimplidos.

452.1. Ainda, nos termos do Contrato de Formalizacdo e Cobranca Judicial de
Direitos de Crédito Inadimplidos, a cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos, bem
como a realizacdo de eventuais acordos nas agdes judiciais, quando aplicavel, serdo
realizados conforme estratégia a ser definida pela Emissora, caso a caso, sendo certo que
a Emissora poderd conceder desconto aos valores devidos pelos Produtores para
celebracdo dos referidos acordos, sem necessidade de Assembleia de Titulares de CRA,
nos casos em que a concessao do desconto nao afete as obrigacdes da Emissora perante
os Titulares de CRA.

4.5.3. Os valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobrangca em
decorréncia da cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
incluindo, sem limitar, a excussdo das Garantias CPR Financeira, bem como em eventual
faléncia ou recuperagdo judicial e/ou extrajudicial dos Produtores, serdo creditados na
Conta Emissdo, em moeda corrente nacional, nos termos do §3° do artigo 5° da Instrugdo
CVM n° 600.

4.6. Os seguintes Critérios de Elegibilidade utilizados para a sele¢do dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio a serem verificados pelo Agente Fiducidrio até a Data de

Emissao dos respectivos CRA e, até a data de Renovagao, conforme o caso:

(i) o Produtor deve possuir Relatério de Crédito o qual serd emitido pelo Agente
de Crédito e disponibilizado previamente ao Agente Fiducidrio para que este
verifique o cumprimento todos os itens exigidos no referido Relatério de
Crédito;

(ii) o Produtor deve ter formalizado o Contrato de Compra e Venda de

Commodities;
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(iii) a CPR Financeira devera (a) ser aprovada pelo Agente de Formalizagao; e (b)
ter seu vencimento no ultimo dia util de cada més, conforme a particularidade
da safra financiada, sendo certo que ndo poderd ter data de vencimento
posterior a 30 de agosto de 2025, inclusive e

(iv) o Produtor deve ser aprovado por 100% dos investidores dos CRA
Subordinados, por unanimidade, a exclusivo critério de tais investidores,
observado que tal aprovacdo deve ser realizada para fins da Emissao e a cada
Renovacdo, a ser verificado pelo Agente Fiducidrio com base em declaragoes
prestadas pela totalidade dos investidores dos CRA Subordinados, que podera

ser realizada mediante comunicacao por e-mail.

4.7. As demais caracteristicas dos Lastros encontram-se descritas no Anexo I-A,
observado que referido Anexo I-A serd aditado até a Data de Emissdo dos CRA Sénior
para refletir os Direitos Creditérios do Agronegdcio que servirdo de lastro para o CRA
Sénior, conforme aplicavel, por meio de Termos de Vinculagdo de Direitos Creditdrios

do Agronegdcio, na forma do Anexo I-B a este Termo de Securitizagao.

CLAUSULA QUINTA - DAS CARACTERISTICAS DOS CRA

5.1. Os CRA da presente Emissao possuem as seguintes caracteristicas:
5.1.1. Séries
5.1.1.1 A Emissao serd realizada em 2 (duas) séries, sendo a 1* série composta

pelos CRA Sénior e a 2* série composta pelos CRA Subordinado.

5.1.2. Quantidade de CRA

5.1.2.1 A Emissdao compreende até 87.839 (oitenta e sete mil, oitocentos e trinta e
nove) CRA, sendo até 69.835 (sessenta e nove mil, oitocentos e trinta e cinco) CRA
Sénior e, até 18.004 (dezoito mil e quatro) CRA Subordinado.

5.1.3. Valor Total da Emissao

5.1.3.1. O Valor Total da Emissdo serd de até R$ 87.839.000,00 (oitenta e sete

milhdes, oitocentos e trinta e nove mil reais).
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5.1.3.2. O valor total da Oferta Restrita de CRA Sénior serd de até RS
69.835.000,00 (sessenta e nove milhdes, oitocentos e trinta e cinco mil), na Data da
Emissao dos CRA Sénior, correspondente ao montante total da distribuicao publica com

esforgos restritos de distribui¢do de até 69.835 (sessenta e nove mil, oitocentos e trinta e

cinco) CRA Sénior.

5.1.3.3. O valor total da Oferta Restrita de CRA Subordinado serd de R$
18.004.000,00 (dezoito milhdes e quatro mil reais), na Data da Emissdo dos CRA
Subordinado, correspondente ao montante total da distribui¢do publica com esforcos

restritos de distribuicao de até 18.004 (dezoito mil,e quatro) CRA Subordinado.

5.1.4. Valor Nominal Unitario

5.1.4.1 Na Data de Emissdao dos CRA Sénior, os CRA Sénior terio Valor Nominal
Unitario equivalente a R$1.000,00 (mil reais).

5.1.4.2 Na Data de Emissido dos CRA Subordinado, os CRA Subordinado terdo Valor

Nominal Unitério equivalente a R$1.000,00 (mil reais).

5.1.5. Data e Local de Emissao

5.1.5.1 Para todos os fins legais, a Data de Emissao dos CRA Sénior € 30 de setembro de

2021. O local de emissao € a cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil.

5.1.5.2 Para todos os fins legais, a Data de Emissao dos CRA Subordinado é 2 de
setembro de 2021. O local de emissdo € a cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,

Brasil.
5.1.6. Escrituracao, Forma e Comprovacao de Titularidade
5.1.6.1. O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos de

forma nominativa e escritural, sem emissio de cautelas ou certificados. A titularidade dos
CRA serd comprovada por extrato emitido pela B3 ou por extrato emitido pelo
Escriturador, considerando as informacdes da base da B3, quando os CRA estiverem
eletronicamente custodiados na B3, conforme aplicdvel. Caberd ao Escriturador
representar a Emissora na escrituracao dos CRA, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Somente o Escriturador poderé praticar os atos de escrituracao dos CRA.
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5.1.7. Preco de Subscriciao e Forma de Integralizacio

5.1.7.1. Os CRA serdo integralizados por seu Valor Nominal Unitdrio na primeira
data de integralizacdo das respectivas séries ou, apds a primeira data de integralizacao das
respectivas séries, pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da correspondente
Remuneragio calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, desde a primeira data
de integralizacdo de CRA das respectivas séries até a data da efetiva integralizacdo do
respectivo CRA, sendo que, a integralizacdo podera ser efetuada com 4gio ou desdgio,
conforme informado pela Emissora no boletim de subscri¢ao, desde que aplicado de

forma igualitaria para os CRA de mesma série.

5.1.7.2. A integralizagdo dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado serd realizada a
vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional por intermédio do sistema

administrado e operacionalizado pela B3.
5.1.8. Prazo

5.1.8.1 A data de vencimento dos CRA sera 30 de dezembro de 2025, ressalvadas as

hipéteses de Resgate Antecipado da totalidade previstas neste Termo de Securitizagao.
5.1.9. Amortizacao Programada

5.1.9.1 N3ao haverd amortiza¢do programada dos CRA. Ressalvadas as hipéteses de
Amortizacdo Extraordiniria e Resgate Antecipado descritas no item 5.1.10 abaixo, o
Valor Nominal Unitédrio serd integralmente pago na Data de Vencimento, observada a

preferéncia dos CRA Sénior sobre os CRA Subordinado.
5.1.10. Amortizacao Extraordinaria e Resgate Antecipado

5.1.10.1 A fim de manter a Proporcio dos CRA, a Emissora devera realizar
Amortizacdo Extraordindria do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, acrescido da
respectiva Remuneragio, de forma proporcional, em até 6 (seis) Dias Uteis apds o prazo
limite de Renovagdo, de acordo com a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista no item
13.1. A Amortizacdo Extraordindria estard condicionada a Renovacdo e desde que
observado o Indice de Cobertura, sendo proporcional ao saldo do Valor Nominal Unitério
dos CRA, observado ainda o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, no montante
equivalente aos recursos disponiveis na Conta Emissdo advindos da diferenga, se positiva,

entre os recursos do pagamento do Valor de Resgate das CPR Financeiras e o Valor de
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Desembolso dos novos Lastros, nos termos da Cldusula Sexta, com relagao ao pagamento

das CPR Financeiras realizados até o prazo limite de Renovagao.

5.1.10.1.1. Os valores recebidos na Conta Emissdo ndo serdo utilizados para aquisi¢ao
de novos Lastros quando referentes a ndo ocorréncia da Renovagao dos Lastros. Tais
recursos, além daqueles decorrentes da ndo aquisi¢cao de novos Lastros, caso nio tenha
havido a Renovagdo nos termos do item 6.3.6 abaixo, serdo empregados para realizar a
Amortizacdo Extraordindria, de forma parcial, ou o Resgate Antecipado, de forma total,
em até 6 (seis) Dias Uteis apés o prazo limite para Renovacdo ou, se posteriormente,
contados do recebimento destes recursos na Conta Emissao, sem necessidade de qualquer

montante minimo, observada a Ordem de Alocagdo de Recursos disposta no item 13.2.

5.1.10.2.  Ressalvado o disposto no item 5.1.10.1.1 acima, caso, na Data de Verificagao
da Performance, seja verificado pela Emissora uma situacdo de desenquadramento do
Indice de Cobertura, em decorréncia dos Direitos de Crédito Inadimplidos, a Emissora
podera (i) realizar Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, conforme a ordem de alocagdo
de recursos prevista no item 13.2 abaixo, até o reenquadramento do Indice de Cobertura;
e/ou (ii) emitir novos CRA Subordinados a serem subscritos pelo Investidor do CRA
Subordinado, utilizando os recursos obtidos nos termos deste item para aquisi¢cdo de

novos Lastros em montante suficiente para reestabelecer o Indice de Cobertura.

5.1.10.2.1. Os valores recebidos na Conta Emissao e em razao dos pagamentos descritos
no item 5.1.10.2 acima deverdo ser investidos em Outros Ativos em até 2 (dois) Dias
Uteis ap6s o recebimento de referidos valores até que haja a aquisi¢do de novos Lastros,
a Amortizac¢do Extraordinaria ou o Resgate Antecipado, conforme aplicavel.

5.1.10.3. Caso j4a tenha ocorrido a Renovacao e o Investidor do CRA Subordinado tenha
exercido a faculdade prevista no item 5.1.10.2 abaixo, os valores recebidos na Conta
Emissdo decorrentes de pagamento dos Lastros que permanecerem inadimplidos apds a
data limite de Renovagao, inclusive quanto ao produto da excussdo das Garantias CPR
Financeira até o limite do valor dos respectivos Lastros, conforme o caso, serdo
destinados exclusivamente para realizacdo de Amortizacdo Extraordindria dos CRA
Subordinado, até que ocorra o primeiro dos seguintes eventos: (i) seja reestabelecido o
Indice de Cobertura, ou (ii) o montante da referida Amortizacio Extraordindria atinja o
total recebido no contexto dos Lastros aqui descritos. Os pagamentos decorrentes do
presente item serdo realizados em até 6 (seis) Dias Uteis contados do recebimento destes

recursos na Conta Emissao, sem necessidade de qualquer montante minimo.
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5.1.10.4. A Emissora devera enviar notificacdo por escrito ao Agente Fiducidrio, ao
Escriturador e a B3 informando sobre a realizagdo da Amortiza¢do Extraordindria ou do
Resgate Antecipado dos CRA com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com
relacdo ao respectivo pagamento, observado o quanto disposto no item 6.3.7.1 deste

Termo de Securitizagao.

5.1.10.5. O Resgate Antecipado da totalidade dos CRA serd realizado quando o
somatorio dos recebimentos for suficiente para quitar integralmente a totalidade dos

valores devidos pela Emissora em relacdo aos CRA.
5.1.11. Remuneracao
5.1.11.1. O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitério

dos CRA, conforme o caso, ndo serd objeto de atualizacio monetdria ou corre¢ao por

qualquer indice.

5.1.11.1.1. Remuneracio dos CRA Sénior. O Valor Nominal Unitario dos CRA
Sénior ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior, conforme o caso, ndo sera

corrigido monetariamente. Os CRA Sénior fardo jus a uma remuneracdo calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a
partir da primeira data da integralizacdo dos CRA Sénior até (i) a Data de Vencimento, ou
(i1) a data em que ocorrer um dos eventos de Amortizacado Extraordindria, para a parcela
amortizada, ou Resgate Antecipado, correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida da sobretaxa de 3% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos desde a primeira data de integralizacio dos CRA Sénior, inclusive, até a
data do efetivo pagamento da Remuneracdo (“Remuneracdo dos CRA Sénior”), sendo

que o cdlculo da Remuneragao CRA Sénior obedecerd a seguinte férmula:

J =VNe X (Fator]uros — 1)

onde:
J corresponde ao valor unitdrio dos juros remuneratérios devidos no final do

Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI X FatorSprea d)

corresponde ao produtdrio das Taxas DI, a partir da data de inicio do
Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de término do Periodo de
Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = [ ] (1+ TDI, )

k=1

corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo
“k” um numero inteiro;

corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de

[39e4)

Capitalizacgdo, sendo “n” um nimero inteiro;

corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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DIk corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 por meio do site da
B3, informada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

R

d 252
spread 1)

FatorSpread = [
100

onde:
Spread 3,0000 (trés inteiros);

n nimero de Dias Uteis compreendido entre a data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo e a data de célculo.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pela B3 por meio do site da B3.

O fator resultante da expressdao (1 + TDIx) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIx), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Para efeito do cdlculo da Remuneragado, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada
com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de célculo do CRA Sénior
(exemplo: para cdlculo da Remuneragdo no dia 15, o DIk considerado serd o publicado
no dia 13, pressupondo-se que tanto os dias 13, 14 e 15 sdo Dias Uteis).

5.1.11.1.2. Remuneracio dos CRA Subordinado O Valor Nominal Unitario dos
CRA Subordinado ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado,
conforme o caso, ndo serd corrigido monetariamente. Os CRA Subordinado fardo jus a

uma remuneragdo calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
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Nominal Unitario, conforme o caso, a partir da primeira data da integralizacao dos CRA

Subordinado até (i) a Data de Vencimento, ou (ii) a data em que ocorrer um dos eventos

de Amortizagdo Extraordinaria, para a parcela amortizada, ou Resgate Antecipado,

correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida da sobretaxa de 5,00%

(cinco por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculados de

forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a

primeira data de integralizacdo dos CRA Subordinado, inclusive, até a data do efetivo

pagamento da Remuneracdo (“Remuneracdo dos CRA Subordinado”), sendo que o

calculo da Remuneracdo CRA Subordinado obedecerd a seguinte formula:

onde:

VNe

FatorJuros

onde:

FatorDI

J =VNe x (FatorJuros —1)

corresponde ao valor unitdrio dos juros remuneratérios devidos no final do
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI X FatorSpread)

corresponde ao produtério das Taxas DI, a partir da data de inicio do
Periodo de Capitalizagao, inclusive, até a data de término do Periodo de
Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = [ | (1+ TDI, )

k=1
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onde:
k corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n, sendo
“k” um numero inteiro;
n corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de
Capitalizacdo, sendo “n” um nimero inteiro;
TDIx corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1
( DI \2s2
TDI, =| —* #1771
\ 100 )
onde:
DIk corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 por meio do site da

B3, informada com 2 (duas) casas decimais;
FatorSpread sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

R

d 252
spread 1)

FatorSpread = [
100

onde:
Spread 5,0000 (cinco inteiros por cento);

n ndmero de Dias Uteis compreendido entre a data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo e a data de célculo.
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pela B3 por meio do site da B3.

O fator resultante da expressdao (1 + TDIx) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIx), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Para efeito do calculo da Remuneragdo, serd sempre considerada a Taxa DI divulgada
com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacio a data de cdlculo do CRA Sénior
(exemplo: para cdlculo da Remuneragdo no dia 15, o DIk considerado serd o publicado
no dia 13, pressupondo-se que tanto os dias 13, 14 e 15 sdo Dias Uteis).

5.1.12. Multa e Juros Moratorios

5.1.12.1.  Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares
de CRA, incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa
moratdria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, pro rata temporis independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao

judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e nao pago.
5.1.13. Forma e Local de Pagamentos

5.13.1. Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3, conforme o caso. Caso, por qualquer razao, a qualquer
tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, na data de seu
pagamento, a Emissora manterd, na Conta Emissao, o valor correspondente ao respectivo
pagamento a disposicao do respectivo Titular de CRA e daré ciéncia ao Titular de CRA,
por meio de publicacdo veiculada na forma de avisos no jornal “O Dia”, que os recursos
se encontram disponiveis para que os mesmos indiquem como proceder com o
pagamento. Nesta hipdtese, a partir da data em que os recursos estiverem disponiveis, nao
haverd qualquer tipo de atualiza¢do ou remuneracao sobre o valor colocado a disposicao
do Titular de CRA na sede da Emissora.
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5.1.14. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

5.1.14.1.  Sem prejuizo do disposto no item 5.1.15 abaixo, o ndo comparecimento do
Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes
pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagao ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os

recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.
5.1.15. Prorrogacao dos Prazos

5.1.15.1.  Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia
que nao seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a

serem pagos.
5.1.16. Depésito para Negociacao

5.1.16.1.  Os CRA Sénior e os CRA Subordinado serao depositados eletronicamente na
B3 para: (i) distribuicio no mercado primario por meio do MDA — Moddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e especificamente no que se refere aos CRA
Sénior para (ii) negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo liquidados
financeiramente na B3, e serdo distribuidos publicamente com esfor¢os restritos de
distribuicao nos termos da Instru¢io CVM n° 476, com a intermedia¢do do Coordenador

Lider. Os CRA Subordinados ndo poderao ser comercializados no mercado secundério.

5.1.16.2. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituragdo e
Liquidagdo, o Escriturador se obriga a realizar, em nome da Emissora, a escrituracdo, para
fins de custodia eletronica, dos CRA Sénior ¢ dos CRA Subordinado, conforme

estabelecido pela Lei n® 11.076 e nos termos dos regulamentos aplicaveis da B3.

5.1.16.3. O Agente de Liquidacao foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidac¢do de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA, executados por meio da B3, nos termos do artigo 9°, inciso IX, da Instrucio CVM
n° 600.

JUR_SP - 41666710v5 - 222002.476430



DocuSign Envelope ID: DE71912B-41CF-4B5B-8B65-5FEEG0CEG0B2

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.1.17. Destinaciao de Recursos

5.1.17.1.  Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para (i) pagamento das Despesas relacionadas a
Oferta Restrita e constituicio do Fundo de Despesas; (ii) pagamento do Valor de
Desembolso dos Lastros representados pelas CPR Financeira, o qual, por sua vez, serd
destinado a aquisi¢ao de insumos utilizados na producgdo agricola perante fornecedores

e/ou em maquindrios e demais itens necessarios ao exercicio de sua atividade rural.

5.1.17.1.1. Até o pleno atendimento das Condi¢Oes para Pagamento do Valor de
Desembolso, o Valor de Desembolso do Lastro ficard retido pela Emissora na Conta
Emissdo. Caso as Condi¢des para Pagamento do Valor de Desembolso ndo sejam
atendidas nos prazos estipulados neste Termo de Securitiza¢ao, a Emissora dever4, a seu
exclusivo critério e discricionariedade, utilizar os recursos do Montante Retido para (i)
aquisicdo de novos Lastros; ou (ii) realizacdo de Amortizacdo Extraordindria ou de

Resgate Antecipado, conforme o caso.

5.1.18. Regime Fiduciario

5.1.18.1. Serd instituido Regime Fiducidrio sobre os Lastros e seus respectivos
acessorios, sobre as Garantias CPR Financeiras, sobre o Fundo de Despesas e os valores
que venham a ser depositados na Conta Emissdo, inclusive aqueles eventualmente
auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos conforme previsto na Cldusula

Sétima abaixo e nos termos do artigo 5° da Instru¢ado CVM n° 600.

5.1.19. Garantias

5.1.19.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais, pessoais ou flutuantes
sobre os CRA, que gozardo das garantias que integram os Direitos Creditérios do

Agronegocio, a saber, as Garantias CPR Financeira.

5.1.20. Prioridade e Subordinacao

5.1.20.1. Os CRA Sénior preferem os CRA Subordinado (i) no recebimento da
Remuneragao; (ii) nos pagamentos de Amortizacdo Extraordindria e/ou Resgate
Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor Nominal Unitério; e

(iv) na hipétese de liquidagdo do Patrimdnio Separado, ndo havendo qualquer tipo de
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preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de CRA Sénior, excetuada a

hipétese prevista na Clausula 5.1.10.

5.1.21. Vencimento Antecipado

5.1.21.1. Nao haverd vencimento antecipado dos CRA, mas tdo somente eventual
Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado, conforme disposto no presente
Termo de Securitizagao.

5.1.22. Prestadores de Servico da Emissao

5.1.22.1.  Os seguintes prestadores de servigos foram contratados no ambito da Emissao

(“Prestadores de Servico da Emissdo™):

(@) Agente de Cobranca Extrajudicial: PLANETASERV ASSESSORIA
FINANCEIRA LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, Rua Min. Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, CEP 04544-051, inscrita no CNPJ
n° 12.621.628/0001-93;

(b)  Agente de Formaliza¢do e Cobranca Judicial e Agente Registrador: LUCHESI
ADVOGADOS sociedade de advogados, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
03.873.308/0001-30, com sede na cidade de Sdo Paulo, no estado de Sdo Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, 1500n° 1.500, 16° andar, CEP: 05001-100, Torre Nova
York, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

(c) Agente de Crédito: VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Iguatemi, n°® 448, conjunto 1301, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 07.559.989/0001-
17;

(d) Agente de Monitoramento: TERRAMAGNA TRATAMENTO DE DADOS
LTDA., sociedade empreséria limitada com sede na Cidade de Sao José dos Campos,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Anchieta, n° 1.078, Jardim Nova América, CEP 12.242-
280, inscrita no CNPJ sob o n° 26.154.713/0001-01, agente contratado de tempos em
tempos para efetuar o acompanhamento das obrigacdes contraidas nas respectivas CPR
Financeiras e, empregando recursos técnicos e humanos cabiveis para a protecdo dos
direitos e interesses dos Titulares de CRA, nos termos do Contrato de Prestacdo de

Servigcos de Agente de Monitoramento, conforme acima definido;
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(e) Agente Fiduciario: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Joaquim Floriano, n° 466. Bloco B,
sala 1.401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.994/0004-01;

(f) Auditor Independente: MAZARS AUDITORES INDEPENDENTES
SOCIEDADE SIMPLES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua
Formosa, 367, 24° andar, CEP 01049-911, inscrita no CNPJ n° 07.326.840/0005-11, na
qualidade de auditor independente registrado na CVM e responsavel pela elaboragao das
demonstracdes contdbeis individuais do Patrimdnio Separado na forma prevista na
Instru¢do CVM n° 600 e na Instrugdo CVM n° 480;

(g)  Custodiante, Agente de Liquidacdo e Agente Escriturador: VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
215 - 4° andar Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88;

(h)  Coordenador Lider: TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 100, 5°
andar, CEP 04534-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.751.794/0001-13.

As comissoes devidas a Emissora, aos Prestadores de Servico da Emissdao, bem como
demais despesas com auditores, advogados, e outros prestadores de servicos
eventualmente contratados e ndo previstos neste de Securitizagdo serdo pagas pelo
Patrim6nio Separado, nos seguintes valores e propor¢des em relacdo ao valor total da

Emissao:

% anual em
Comissdes e Despesas(? Valor Total Critério de Relacao ao
(R$)® Atualizacdo | Valor Total da
Emissao”
Remuneragdo da Emissora (estruturagdo e 131.759,00 - 0.15
emissio) ’
Remuneragdo do Agente de Crédito 100.000,00 - 0,113
Remuneragdo da Emissora (gestdo) @ R$ 6.000,00 IGPM 0,007
Remuneragdo do Agente de Cobranca R$ 3.000,00 IGPM
o 0,003
Extrajudicial®
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Remuneragdo do Agente de R$ 48.000,00 IGPM 0.054
Formalizagio™ ’
Remuneragdo do Agente Fiducidrio © 18.000,00 IPCA 0,020
Remuneragdo do Escriturador © IPCA

1.000,00 flat e

500,00 mensais

por série
Remunerac¢do do Agente de Liquidagdo ? | 1.800,00 mensais IPCA 0,002
Remuneracdo do Custodiante ® 1.300,00 mensais IPCA 0,00204
Remuneracdo do Agente Registrador @ 500,00 por CPR -
: : : FinaEceira 0,001475

Remuneragdo do Auditor Independente™ | 5.000,00 por ano - 0,00057

M Valores arredondados e estimados liquido de impostos.
@ A Emissora receber4 parcelas mensais de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo R$ 3.000,00 (trés mil) para cada série,
liquidas de impostos, por série emitida de CRA, como remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe
competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizago.
O Agente de Cobranga Extrajudicial receberd da Emissora, como remuneragio pelo desempenho dos deveres e
atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizagdo, parcelas mensais de R$3.000,00 (trés

mil reais), liquidas de impostos.

@ O Agente de Formalizagdo receberd, a titulo de remuneragdo pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da legislacdo aplicdvel, do Contrato de Prestacdo de Servigos de Formalizagdo de Créditos do
Agronegdcio celebrado com a Securitizadora e deste Termo de Securitizagdo, R$ 48.000,00 (quarenta e oito mil reais),

liquido e livre de impostos, por cada CPR Financeira formalizada.

® O Agente Fiduciario receberd da Emissora, como remuneracio pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizagdo, parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), liquidas
de impostos.

© O Escriturador receberd, a titulo de remuneragio pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos
termos da legislac@o aplicavel, do Contrato de Prestacéo de Servigos de Liquidagdo e Escrituracdo celebrado com a
Securitizadora e deste Termo de Securitizagdo, (i) 1.000,00 (mil reais) flat, a titulo de implantac@o; (ii) remuneragado
mensal no valor de R$500,00 (quinhentos reais) por série mensais, liquidas de impostos, que serd atualizada pelo IPCA
ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento da primeira
parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata dia se necessario, a partir do 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente a data da integralizagdo dos respectivos CRA.

M O Agente de Liquidagio receberd da Emissora parcelas mensais de R$1.800,00 (mil e oitocentos reais) como
remuneracdo pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo aplicdvel, do
Contrato de Prestacdo de Servicos de Liquidag@o e Escriturag¢do celebrado com a Securitizadora e deste Termo de
Securitizacdo

® O Custodiante receberd, a titulo de remuneragio pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos
termos da legislagdo aplicdvel, do Contrato de Custddia celebrado com a Securitizadora e deste Termo de Securitizagdo
remuneracdo mensal no valor de R$1.300,00 (mil e trezentos reais) mensais, liquidas de impostos, que serd atualizada
pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a serem corrigidos anualmente desde a data de pagamento
da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro-rata dia se necessario, a partir do 5° (quinto)

Dia Util do més subsequente 2 data da integralizacio dos respectivos CRA.
© O Agente Registrador receberd, a titulo de remuneragdo pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe

competem, nos termos da legislacdo aplicdvel, do Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia celebrado com a
Securitizadora e deste Termo de Securitizagdo, R$ 500 (quinhentos reais), liquido e livre de impostos, por cada CPR
Financeira registrada na B3.

(10 A remuneragdo devida ao Agente de Monitoramento nos termos do Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente de
Monitoramento serd custeada pelo Patrimdnio Separado, definida de tempos em tempos.

(DO Auditor Independente recebers, a titulo de remuneragio pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe
competem, nos termos da legislacdo aplicdvel, R$ 5000,00 (cinco mil reais) anuais, liquido e livre de impostos.
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Critérios e Procedimento para Substituicdo dos Prestadores de Servicos

5.1.22.2. O Agente Fiducidrio serd substituido observado o procedimento previsto

nas Clausulas 12. 9 e 12.10 deste Termo de Securitizacdo.

5.1.22.3. A B3 poderd ser substituida por outra camara de liquidacdo e custddia
autorizada, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia de Titulares de CRA, nas
seguintes hipoteses: (i) se a B3 falir, requerer recuperacdo judicial ou iniciar
procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao ou liquidacao
requerida ou (ii) se for cassada sua autorizagdo para execucdo dos servicos contratados.
Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir a B3 em hipédteses diversas
daquelas previstas nesta Clausula 5.1.22.3, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo
da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula Décima Quarta deste Termo

de Securitizacao.

5.1.22.4. O Agente de Liquidacdo, Agente Registrador, Custodiante, Agente
Escriturador e/ou Agente de Monitoramento poderdo ser substituidos de todas suas
func¢des ou individualmente, conforme o caso, sem prejuizo das demais, diretamente pela
Emissora independentemente de qualquer deliberacdo pelos Titulares de CRA, caso (i) os
servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) estejam impossibilitados de
exercer as suas fungdes ou haja rendncia ao desempenho de suas fungdes nos termos
previstos em contrato; em caso de inadimplemento de suas obrigacdes junto a Emissora;
(iii) requeiram ou por qualquer outro motivo encontrar-se em processo de recuperacao
judicial, tiverem sua faléncia decretada ou sofrer liquidacdo, interven¢ao judicial ou
extrajudicial; (iv) ocorra superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrucdo de
autoridades competentes que impe¢am ou modifiquem a natureza, termos e condi¢cdes dos
servigos prestados; (v) sejam descredenciados para o exercicio das atividades contratadas;
(vi) sejam resilidos os respectivos contratos de prestagdo de servigos firmados com a
Emissora Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Agente de
Liquidacdo, Agente Registrador, Custodiante, Agente Escriturador em hipéteses diversas
daquelas previstas nesta Clausula 5.1.22.4, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo
da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula Décima Quarta deste Termo
de Securitizagdo, sendo que o Agente de Monitoramento também poderé ser substituido
a exclusivo critério da Emissora independentemente da convocacdo e deliberagdo dos
Titulares de CRA.
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5.1.22.5. O Agente de Formalizac@o e Cobranca podera ser substituido caso (i) haja
rentincia daquele ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos no respectivo contrato
de prestacdo de servigos; (ii) ocorra qualquer uma das seguintes hipdteses de substituicio
obrigatdria: (a) inércia ou morosidade do Agente de Formalizacdo e Cobranca em efetivar os
procedimentos de cobranga e renegociacdo, considerando-se os padrdes e boas praticas de
cobranga praticados pelo mercado em geral; (b) verificagao de ineficicia dos procedimentos
de cobranca e renegociacdo implementados e iniciados pelo Agente de Formalizacdo e
Cobranga, considerando-se os padrdes e boas praticas de cobranga praticados pelo mercado
em geral; (c) descumprimento dos termos e condi¢des dos contratos de prestac@o de servicos
celebrados pelo Agente de Formalizacao e Cobranga, conforme o caso, no ambito da presente
Emissdo; e/ou (d) comprovagdo de falsidade, em qualquer aspecto relevante, de quaisquer
declaragdes ou garantias prestadas pelo Agentes de Formalizacdo e Cobranga nos respectivos
contratos de prestacao de servi¢os, bem como nos demais documentos relacionados a emissao
dos CRA dos quais o Agente de Formalizacdo e Cobranga sejam parte, conforme aplicavel.
Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Agente de Formalizacao e
Cobranga, individual ou coletivamente, em hipdteses diversas daquelas previstas nesta
Clausula 5.1.22.5, tal decisdo deverd ser submetida a deliberacao da Assembleia de

Titulares de CRA, nos termos da Clausula Décima Quarta deste Termo de Securitizacao.

5.1.22.6. O Agente de Crédito poderd ser substituido caso (i) haja rentncia daquele
ao desempenho de suas funcdes nos termos previstos no respectivo contrato de prestacao de
servicos; (ii) ocorra qualquer uma das seguintes hipdteses de substituicdo obrigatoria: (a)
inércia ou morosidade do Agente de Crédito em efetivar a avaliacio do crédito dos Produtores
e emitir o Relatério de Crédito, considerando-se os padrdes e boas praticas de andlise de
crédito praticados pelo mercado em geral; (b) verificagdo de ineficicia do Relatério de
Crédito e /ou dos procedimentos de andlise de crédito adotado pelo Agente de Crédito,
considerando-se os padrdes e boas praticas de andlise de crédito praticados pelo mercado em
geral; (c) descumprimento dos termos e condi¢des do contrato de prestacdo de servicos
celebrados pelo Agente de Crédito, conforme o caso, no ambito da presente Emissao; (d)
falha no envio do Relatério de Crédito e/ou (e) comprovagdo de falsidade, em qualquer
aspecto relevante, de quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pelo Agente de Crédito no
respectivo contrato de prestacdo de servicos, bem como nos demais documentos relacionados
a emissao dos CRA dos quais o Agente de Crédito seja parte, conforme aplicavel. Caso a
Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Agente de Crédito em hipéteses
diversas daquelas previstas nesta Cldusula 5.1.22.6, tal decisdo deverd ser submetida a
deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula Décima Quarta

deste Termo de Securitizacao.
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5.1.22.7. O Auditor Independente poderd ser substituido sem a necessidade de
deliberacdo da Assembleia de Titulares de CRA caso (i) este renuncie ao desempenho de
suas funcdes nos termos previstos no contrato de prestacdo de servicos; (ii) se torne
inadimplente perante suas obrigacdes junto a Emissora; (ii) caso requeira ou por qualquer
outro motivo encontrar-se em processo de recuperacdo judicial, tiver sua faléncia
decretada ou sofrer liquidacdo, intervencao judicial ou extrajudicial; (iv) em caso de
superveniéncia de lei, regulamentacido e/ou instrucdo de autoridades competentes que
impecam ou modifiquem a natureza, termos e condi¢cdes dos servigos prestados; (v) em
caso de seu descredenciamento para o exercicio das atividades contratadas; (vi) caso
termine o prazo de prestacao de servigos pactuado no contrato de prestacdo de servigos; ou

(vii) seja requerida sua substituic@o por lei ou regulamentacio.

5.1.22.8. Caso haja falha no envio pelo Agente de Crédito a Emissora de Relatérios
de Crédito, conforme previsto no Acordo Operacional, ou pelo Agente de Monitoramento
dos Relatérios de Monitoramento, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de
Monitoramento, o Agente de Crédito e/ou Agente de Monitoramento poderdo ser
substituidos por empresa(s) que apta(s) a realizar tais servigos, sem necessidade de

aprovacao em Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 5.1.22.4.
5.1.23. Proporc¢ao dos CRA

5.1.24.1. Os CRA Subordinado serdo equivalentes a, no minimo, 15% (quinze por cento)
em relacdo ao Valor Total da Emissdo na Data de Emissdo dos CRA Sénior. A Emissora
verificard mensalmente se o Indice de Cobertura estd sendo observado e publicard
referido indice de subordinagao no ITS, a ser divulgado mensalmente no site da CVM
(https://www.gov.br/cvm/pt-br) devendo o interessado em verificar o Indice de Cobertura
acessar a seguinte secao do referido site: “Consulta — Companhias — Demonstracdes, ITR,
DFP, DF, Balango, Fato Relevante”.

5.1.24. Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA

5.1.12.1.  Observadas as hipoteses de liquidagdo do Patrim6nio Separado ou Resgate
Antecipado dos CRA, o pagamento da Remuneragdao dos CRA ocorrerda na Data de
Vencimento.

CLAUSULA SEXTA - DA RENOVACAO

6.1. Nos termos do artigo 7° da Instru¢do CVM n° 600, a presente Emissao utiliza-

se da Renovacdo tendo em vista que (i) os Produtores, em sua maioria, sdo produtores das
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culturas de soja, milho, algodao ou outras culturas agricolas; (ii) o ciclo das culturas acima
descritas sdo anuais ou semestrais, comumente denominadas safra e safrinha; (iii) os
Produtores necessitam de recursos financeiros para a aquisi¢ao de defensivos agricolas e
outros insumos para a desenvolvimento de suas atividades até as colheitas realizadas ao
longo de cada ano; (iv) o prazo para pagamento de insumos, pelos Produtores, sdao
vinculados ao periodo de colheita da cultura; e (v) o ciclo de plantacdo, desenvolvimento,
colheita e comercializagdo do produto das colheitas das safras, conforme o caso, dos
Produtores, ndo permite que, na emissao do CRA, os Direitos Creditérios do Agronegdcio

sejam vinculados com prazos compativeis ao vencimento dos CRA.

6.2. Tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados aos
CRA possuem: (i) valor suficiente para pagamento do Valor Nominal Unitdrio acrescido
da Remuneragdo, os quais estdo devidamente identificados no Termo de Securitizaco,
atendendo inclusive ao que preceitua o artigo 40 da Lei n° 11.076; e (ii) prazo de
vencimento anterior aos CRA, a Emissora poderd promover a Renovacgdo, no prazo
méximo de 22 (vinte e dois) Dias Uteis contados da data de vencimento da CPR
Financeira, conforme previsto nesta Clausula Sexta, ressalvado que caso haja pagamento
antecipado da CPR Financeira, o prazo para Renovagdo poderd ocorrer a qualquer
momento, a exclusivo critério da Emissora, observado o prazo maximo de até 22 (vinte)

Dias Uteis contados da data de vencimento da CPR Financeira.

6.2.1. Em caso de pagamento antecipado da CPR Financeira, podera haver desconto
sobre o Valor de Resgate, a ser determinado e concedido pela Emissora no momento da
Renovacao. Fica desde ja acordado que tal desconto serd limitado a rentabilidade liquida
obtida pela Emissora para os recursos recebidos desde a data do pagamento antecipado
até a data da Renovagdo. Adicionalmente, o referido desconto ndo podera afetar as
obrigacdes e a capacidade de pagamento da Emissora perante os Titulares de CRA. O
desconto serd (i) aplicado no Valor de Desembolso do Lastro a ser emitido na Renovagao,

ou (ii) devolvido em moeda local caso o Produtor nao participe da Renovacao.

6.3. Na hipétese de disponibilidade de recursos na Conta Emissdo em decorréncia
(i) do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, ou (ii) da integralizacdo de
novos CRA Subordinados, a Emissora podera utilizar os referidos recursos existentes na
Conta Emissdo para aquisi¢do de novos Direitos Creditérios do Agronegdcio a fim de
vinculd-los aos CRA em montante e prazo compativeis para pagamento do Valor Nominal
Unitério acrescido da Remuneragdo dos CRA, observado o disposto na Clausula 6.3.1
abaixo. A aquisicdo de novos Direitos Creditérios do Agronegdcio ocorrerd desde que
haja emissdo de novos Lastros, hipdtese em que esses substituirdo os Lastros quitados ou

os Direitos de Crédito Inadimplidos e serdo vinculados aos CRA objeto da Emissdo,
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passando a integrar o Patrimdnio Separado, por meio de aditamento ao Termo de
Securitizacdo, o qual deverd ser formalizado em até 45 (quarenta e cinco) dias contados
da data limite para aquisicao de novos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a fim de que
o Termo de Securitizagc@o continue contemplando as informacdes exigidas pelo artigo 40
da Lei n° 11.076, sendo também instituido Regime Fiducidrio sobre os referidos novos
Direitos Creditérios do Agronegécio. Uma vez adquiridos os novos Lastros, suas
respectivas Garantias CPR Financeiras passardo a integrar a definicdo de “Lastros” e

“Garantias CPR Financeiras”, respectivamente, sendo certo que os Produtores terdo o

mesmo prazo previsto na Cldusula 6.3.1. abaixo para formalizar referidas Garantias CPR

Financeiras, conforme aplicdvel.

6.3.1. Caso o limite de crédito do Produtor seja renovado pelo Agente de Crédito
apenas no 22° (vigésimo segundo) Dia Util prévio a Data de Vencimento do Direito
Creditério do Agronegécio, terd o Produtor o prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis para
assinar e formalizar o novo Direito Creditério do Agronegdcio e constituir a respectiva
Garantia CPR Financeira, conforme aplicdavel, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
assinatura do Direito Creditério do Agronegdcio.

6.3.2. A Renovacgio ocorrerd somente no caso do atendimento as Condi¢des para
Renovacio, as quais serdo verificadas pela Emissora.

6.3.3. O Agente Fiducidrio devera verificar o adequado atendimento dos Critérios
de Elegibilidade, conforme previsto no artigo 7°, pardgrafo 7°, da Instru¢io CVM n° 600.
Neste caso, todas as informagdes e documentos necessarios para a validacao dos Critérios
de Elegibilidade deverdo ser encaminhadas, pelo Agente de Formalizacdo, pelo Agente
de Crédito e por 100% (cem por cento) dos investidores dos CRA Subordinados,

conforme aplicdvel, ao Agente Fiducidrio, até 5 (cinco) Dias Uteis para Renovacio.

6.3.4. O Produtor, mesmo que atendendo as Condi¢des para Renovacao, pode nao
participar da Renovacdo a seu exclusivo critério. Neste caso a Emissora buscard a
aquisicdo de novos Lastros, desde que atendam aos Critérios de Elegibilidade e observado

o procedimento previsto no item 6.3.5 abaixo.

6.3.5. Os volumes dos Lastros por Produtor poderdo ser alterados ao longo da
vigéncia da Emissdo, podendo ocorrer, inclusive, a entrada de novos Produtores para
emissao de novos Lastros, desde que devidamente aprovados pelo Agente de Crédito e

observado o previsto nesta Cldusula Sexta.
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6.3.6.Caso ndo haja a aquisicao de novos Direitos Creditérios do Agronegdcio até a data
limite para Renovagao, a Emissora deverd promover a Amortiza¢do Extraordindria ou o
Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, de acordo com a disponibilidade de
recursos, nos termos do item 5.1.10.1.1 deste Termo de Securitizacio e de acordo com a
ordem de alocacao prevista no item 13.2 abaixo, conforme aplicdvel, sempre observando

o Indice de Cobertura.

6.3.7. Os recursos advindos da Renovacgdo serdo utilizados na seguinte ordem: (i)
pagamento de Despesas relacionadas a Renovagdo; (ii) atendimento das Condi¢des para
Pagamento do Valor de Desembolso; e (iii) posteriormente, serdao direcionados a Ordem

de Alocagdo de Recursos

6.3.8. Os recursos recebidos pela Emissora que seriam destinados a aquisi¢ao de
novos Lastros e que forem em valor acima do Valor de Desembolso, serdo utilizados para
Amortizacdo Extraordindria dos CRA, conforme a Cldusula 13.1 do presente Termo de

Securitizagdo.

6.3.9. Os Titulares de CRA poderao deliberar a qualquer tempo pela suspensao da
Renovacdo dos CRA, nos termos da Cldusula 14.11(vi) deste Termo de Securitizacao.
Caso a n3o Renovacdo seja deliberada pelos Titulares de CRA, a Emissora devera
promover a Amortizacdo Extraordindria ou o Resgate Antecipado dos CRA, conforme o
caso, de acordo com a disponibilidade de recursos, de acordo com a ordem de alocacdo

prevista no item 13.2 abaixo.

CLAUSULA SETIMA - DA FORMA DE DISTRIBUICAO DOS CRA

7.1. Os CRA Sénior e os CRA Subordinado serdo objeto de distribui¢do publica
com esforcos restritos de distribuicdo nos termos da Instru¢ago CVM n° 476, com
intermedia¢do do Coordenador Lider, sob regime de colocagdao de melhores esfor¢os para
0s CRA Sénior e para os CRA Subordinado, nos termos do Contrato de Distribui¢do, em
que estd previsto o respectivo plano de distribuicio dos CRA Sénior e dos CRA

Subordinado.

7.1.1. De acordo com o plano de distribuicio, os CRA Sénior e os CRA
Subordinado serdo distribuidos sob regime de melhores esfor¢os de colocacao.

7.2. A Oferta Restrita serd realizada em conformidade com a Instrucao CVM n° 476

e com as demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, razdo pela qual estdo
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automaticamente dispensadas de registro de distribuicio na CVM, nos termos do artigo
6° da Instrucao CVM n° 476.

7.3. Os CRA Sénior e os CRA Subordinado serdo subscritos e integralizados pelos
Investidores, devendo os mesmos fornecer, por escrito, declaracdo atestando estarem
cientes que: (a) a Oferta Restrita ndo foi registrada na CVM; (b) os CRA Sénior e os CRA
Subordinado ofertados estdo sujeitos as restricdes de negociagcdo previstas na Instrucdo
CVM n° 476. Ademais, os Investidores deverdo fornecer, por escrito, declaracdo,
atestando sua condicd@o de investidor profissional, nos termos do artigo 12 da Resolugao
CVM 30.

7.4. Os CRA da presente Emissdo somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
de cada data de subscri¢ao ou aquisicao dos CRA pelo respectivo Titular de CRA e apenas
entre investidores qualificados nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 30, e nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrucio CVM n° 476, observados, na negociacio
subsequente, os limites e condi¢des previstos nos artigos 2° e 3° da Instru¢io CVM n°
476.

7.4.1. Observada a Cldusula 7.5 acima, os CRA poderdao ser negociados nos
mercados de balcdo organizado e ndo organizado, devendo a Emissora cumprir o disposto
no artigo 17 da Instru¢do CVM n° 476.

7.5. A Oferta Restrita serd iniciada quando da primeira procura a potenciais
Investidores.
7.5.1. Em conformidade com o artigo 7°-A da Instru¢do CVM n° 476, o inicio da

Oferta Restrita serd informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da primeira procura a potenciais Investidores, por meio da
Comunicagao de Inicio, devendo referida comunicagdo ser encaminhada por intermédio
da pigina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informacdes indicadas
no Anexo 7°-A da Instru¢do CVM n°476.

7.5.2. O Prazo Méximo de Colocacdo dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado é

de até 6 (seis) meses contados a partir da data de envio do comunicado de inicio da Oferta
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das respectivas séries a CVM, nos termos do artigo 7-A da Instrucdo CVM 476, podendo

ser prorrogado, nos termos da legislacao aplicavel.

7.6. A Oferta Restrita poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial
dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao
CVM n° 400, e do artigo 5°-A da Instru¢io CVM n° 476, sendo que os CRA Sénior e os
CRA Subordinado que ndo forem colocados no ambito da Oferta Restrita, serdo

cancelados pela Emissora.

7.6.1. Tendo em vista a possibilidade de distribui¢do parcial, nos termos do artigo
31 da Instru¢do CVM n° 400 e do artigo 5°-A da Instru¢do CVM n° 476, os Investidores

poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta, condicionar suas adesdes a que haja a distribui¢ao:

(i) da totalidade dos CRA Sénior, objeto da Oferta Restrita, sendo que, se caso tal

condi¢do ndo se implemente, as ordens dos Investidores serdo canceladas; ou

(ii) da totalidade dos CRA Subordinado, objeto da Oferta Restrita, sendo que, se
caso tal condi¢do ndao se implemente, as ordens dos Investidores serdo

canceladas; ou

(iii)  de uma proporc¢ao ou quantidade minima de CRA Sénior originalmente objeto
da Oferta Restrita, definida conforme critério do préprio Investidor, podendo o
Investidor, no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a condi¢ao
prevista, pretenderd receber a totalidade dos CRA Sénior subscritos por tal
investidor ou quantidade equivalente a propor¢ao entre a quantidade de CRA
Sénior efetivamente distribuida e a quantidade de CRA Sénior originalmente
objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse
do Investidor em receber a totalidade dos CRA Sénior subscritos por tal
Investidor.

(iv)  de uma propor¢do ou quantidade minima de CRA Subordinado originalmente
objeto da Oferta Restrita, definida conforme critério do préprio Investidor,
podendo o Investidor, no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se
a condicao prevista, pretenderd receber a totalidade dos CRA Subordinado
subscritos por tal investidor ou quantidade equivalente a propor¢do entre a
quantidade de CRA Subordinado efetivamente distribuida e a quantidade de
CRA Subordinado originalmente objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos

CRA Subordinado subscritos por tal.
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7.6.2. Na hipétese prevista no item (iii) e (iv) da Clausula 7.6.1 acima, o Investidor
Profissional deverd, no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condi¢ao
prevista, pretende receber (a) a totalidade dos CRA Sénior ou de CRA Subordinado,
conforme o caso, indicada pelo Investidor Profissional no ato da aceitagdao da Oferta; ou
(b) a quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de CRA Sénior ou de CRA
Subordinado, conforme o caso, efetivamente distribuidos e o numero de CRA
originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade dos de CRA Sénior ou de CRA Subordinado, conforme
0 caso, por ele subscritos e integralizados. Apds a ultima Data de Liquidacao da Oferta,
o Coordenador Lider devera proceder a adequagdo do investimento de subscritores dos
CRA junto a B3, baseada na opcao de subscri¢ao parcial (ou ndo) informada no respectivo

ato de aceitag¢do da Oferta, nos termos acima, observados os itens (a) e (b) acima.

7.6.3. Na hipétese de conclusdo da Oferta Restrita mesmo em caso de distribuicdo
parcial dos CRA Seniores, o Termo de Securitizacao serd aditado em até 7 (sete) dias
contados do encerramento da Oferta Restrita, para incluir as alteracdes referentes a
distribuicao parcial dos CRA Seniores, sendo que os CRA Seniores ndo distribuidos serao
consequentemente resgatados e cancelados, observados os procedimentos da B3, bem
como os CRA Subordinados, de forma a atender a Propor¢do dos CRA, dispensando-se
para tanto a necessidade de aprovagao dos Titulares de CRA em Assembleia de Titulares
de CRA.

7.7. O Agente de Liquidagao foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de

CRA, executados por meio da B3.

7.8. Observado o disposto na regulamentacdo aplicavel e as demais disposi¢coes
previstas nesta Clausula Sétima, o Coordenador Lider organizard a colocacdo dos CRA
Sénior e dos CRA Subordinado exclusivamente perante os Investidores, em atendimento

aos procedimentos descritos na Instru¢do CVM n° 476, observados os seguintes termos:

(i) nao serd permitida a busca de Investidores por meio de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utiliza¢ao de servicos publicos de
comunica¢do, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao ptblico

na rede mundial de computadores;
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(ii)) somente serda permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco)

Investidores pelo Coordenador Lider; e

(ii1)) os CRA Sénior e os CRA Subordinado somente poderdao ser subscritos ou
adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores, nos termos da Instrucao
CVM n° 476.

7.9. O Coordenador Lider organizard a colocacdo dos CRA Sénior e dos CRA
Subordinado perante os Investidores interessados, levando em conta suas relagcdes com

clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

7.10. Em conformidade com o artigo 8° da Instru¢do CVM n° 476, a Comunicacao
de Encerramento da Oferta Restrita serd encaminhada pelo Coordenador Lider a CVM,
no prazo de até 5 (cinco) dias contados do encerramento da Oferta Restrita, conforme
aplicavel, devendo referida comunicacdo ser encaminhada por intermédio da pdgina da
CVM na rede mundial de computadores e conter as informacdes indicadas no Anexo 8
da Instrucao CVM n° 476.

7.11. A Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente
para fins de envio de informacdes a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 4°,
paragrafo unico e do artigo 12, do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas
para Estruturacdo, Coordenagcdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisi¢cdo de Valores Mobilidrios", atualmente em

vigor, até o envio da Comunicagdo de Encerramento da Oferta Restrita.
CLAUSULA OITAVA - DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

8.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n° 11.076 e nos
termos dos artigos 9° a 16 da Lei n° 9.514, e do artigo 9°, inciso V da Instru¢do CVM n°
600, a Emissora declara que instituiu o Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio lastreados ao presente Termo de Securitizacio, sobre as Garantias CPR
Financeiras, sobre o Fundo de Despesas e sobre os valores depositados na Conta Emissao,
inclusive aqueles decorrentes do Contrato de Opg¢ao DI, bem como do investimento em
Outros Ativos, nos termos da declaracdo constante do Anexo IV deste Termo de

Securitizagdo.
8.2. Os Lastros, as Garantias CPR Financeiras, o Fundo de Despesas, e os valores

que venham a ser depositados na Conta Emissdo, inclusive aqueles eventualmente

auferidos em razdo do Contrato de Opg¢ao DI, bem como dos investimentos em Outros
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Ativos, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido, sdo destacados do patrimonio da
Emissora, passando a constituir Patrimonio Separado distinto e responderao apenas pelas
obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento das Despesas do Patrim6nio Separado e
respectivos custos tributarios, conforme previsto neste Termo de Securitizacao, estando
isentos de qualquer a¢do ou execugdo de outros credores da Emissora que nao sejam os
Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de constitui¢do de outras garantias ou excussao,
por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de

Securitizagdo, nos termos do artigo 11 da Lei n® 9.514.

8.3. A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado nao dard causa a declaracao
de sua quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiducidrio ou a Emissora convocar
Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou

liquidag¢do do Patrimonio Separado.

8.4. No caso de Resgate Antecipado dos CRA, os bens, direitos e garantias
pertencentes ao PatrimOnio Separado, resultado da satisfacdo dos procedimentos e
execugao/excussao dos direitos e garantias, serdo entregues, em favor dos Titulares de
CRA, observado que, para fins de liquidacdo do Patrimodnio Separado, a cada um dos
Titulares de CRA serd dada a parcela dos bens, direitos e obrigacdes integrantes do
Patrim6nio Separado dos CRA, na proporcao que cada CRA representa em relagcdo a
totalidade do saldo devedor dos CRA e observada a prioridade e subordinagdo, operando-
se, no momento da referida dacdo, a quitacdo dos CRA e liquidagdo do Regime

Fiduciario.
CLAUSULA NONA - DA ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Observado o disposto no item 10.1 abaixo, a Emissora administrard o
Patrim6nio Separado instituido para os fins desta Emissdo, promovendo as diligéncias
necessarias a manutencao de sua regularidade, bem como mantendo registro contébil
independentemente do restante de seu patrimonio e elaborando e publicando as

respectivas demonstracdes financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lei n® 9.514.

9.1.1. A arrecadacdo, o controle e a cobranga dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio sdao atividades de responsabilidade da Emissora, as quais, conforme ja
previsto neste Termo de Securitizacdo, sdo delegadas e subcontratadas a terceiros por
ela, as suas custas e sob sua responsabilidade, cabendo-lhes: (i) o controle da evolugao
do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) o controle e a guarda dos

recursos que transitardo pela Conta Emissdo; e (iii) a emissdo, quando cumpridas as
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condi¢des estabelecidas, dos respectivos termos de liberagdo das Garantias CPR
Financeiras.

9.2. A Emissora somente responderd pelos prejuizos que causar por culpa grave,
dolo, administracdo temeraria ou descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar,
ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimdnio Separado.

9.2.1. Na ocorréncia da previsao estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria n°
2.158-35, de 24 de agosto de 2001, sera adotado o disposto no inciso III do item 11.1
abaixo.

9.3. O Patrimonio Separado: (i) respondera apenas pelas obrigagcdes inerentes aos

CRA e pelo pagamento das despesas de administracio do Patrimdnio Separado e
respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo;
(ii) estdo isentos de qualquer ac@o ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo
sejam os Titulares dos CRA; (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de garantias ou
excussao, por mais privilegiadas que sejam; e (iv) somente responderdo pelas obrigacoes
inerentes aos CRA a que estao afetadas.

9.4. O exercicio social do Patrimdnio Separado encerrar-se-4 em 31 de dezembro de
cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do
Patrimo6nio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente do Patrimonio
Separado.

CLAUSULA DECIMA - DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do
Patrim6nio Separado ensejard a assunc¢do imediata da administracio do Patriménio

Separado pelo Agente Fiducidrio:

(i) pedido por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologag¢do judicial do referido plano ou
requerimento, pela Emissora, de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente;
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(ii)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, que nao tenha
sido devidamente elidido por depdsito judicial ou cancelado pela Emissora,

conforme o caso, no prazo legal;

(iii)  decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela

Emissora;
(iv)  caso a Emissora seja declarada insolvente;

(v) nao pagamento pela Emissora das obrigacdes pecunidrias devidas a qualquer
dos eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de
Securitizagdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ou no prazo
especifico, quando previsto, contado da data de vencimento original, desde que
a Emissora tenha recebido as prestacdes devidas em razao de sua titularidade

dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;
(vi)  desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

(vii) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo nio pecunidria prevista
neste Termo de Securitizag@o, ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados

da data do referido inadimplemento; e

(viii) decisao judicial transitada em julgado por violacdo, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupg¢do ou de atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitacao,

as Leis Anticorrupcao.

10.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimo6nio Separado e assumida a administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiducidrio, este deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, Assembleia de Titulares de CRA para deliberacdo sobre a
eventual liquidacdo do Patrimdnio Separado, conforme disposto nos artigos 20 e 21 da
Instru¢ado CVM n° 600. Tal Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada
mediante edital publicado por 3 (tr€s) vezes no jornal “O Dia”, com antecedéncia de 20
(vinte) dias corridos, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira
convocagdo, e instalar-se-4, em primeira convocacao, com a presenga de Titulares de
CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagiao. O Edital
de convocagdo deverd informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a

assembleia serd realizada. Na hipétese de ndo instalacdo da assembleia em primeira
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convocagao, deverd ocorrer nova convocagao por meio da publicacdo de novo edital que
deverd informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia serd
realizada em segunda convocacdo. A referida assembleia serd realizada, em segunda
convocagdo, em prazo igual ou superior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi
publicado o segundo edital, e instalar-se-a4 com qualquer nimero de Titulares de CRA.

10.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada no item 10.2 acima, os
Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacdo do Patrimoénio Separado, hip6tese
na qual deverd ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela nao
liquidagdo do Patrimonio Separado, hipétese na qual devera ser deliberado a continuidade
da administra¢do do Patrimdnio Separado por nova securitizadora, fixando as condicdes

e termos para sua administracdo, bem como sua remuneracao.

10.3.1. A deliberagao referente a declaracdo ou ndo da liquidacdo do Patrimdnio
Separado deveréd ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria
simples dos Titulares de cada classe dos CRA em Circulagio presentes na assembleia,
observado que deverd, ainda, ser observada a maioria absoluta do valor dos CRA, nos
termos do Art. 26, §4°, inciso II da ICVM 600.

10.3.2. Caso a Assembleia de Titulares de CRA ndo seja instalada por auséncia de
quérum em segunda convocacao ou nao obtencdo de quérum de deliberagao, a liquidagao
do Patrimo6nio Separado serd automaticamente decretada e os recursos dele integrantes
transferidos ao Agente Fiducidrio, observados os procedimentos descritos na Clausula
10.4 abaixo.

10.4. A liquidagdo do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia
dos recursos integrantes do Patrim6nio Separado ao Agente Fiducidrio (ou a nova
securitizadora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de
representante dos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacao
da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, caberd ao Agente Fiduciario (ou a nova
securitizadora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberagcdo dos
Titulares de CRA: (i) administrar os Lastros que integram o Patriménio Separado, (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realiza¢ao dos créditos oriundos
dos Lastros e das Garantias CPR Financeiras que lhe foram transferidas, (iii) ratear os
recursos obtidos entre os Titulares de CRA na propor¢do de CRA detidos e observado o
disposto neste Termo de Securitizacdo referente a prioridade dos CRA Sénior em relagdo

aos CRA Subordinado e (iv) transferir os créditos oriundos dos Lastros eventualmente
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ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos, observando a ordem

de prioridade.

10.5. A realizacdo dos direitos dos beneficidrios dos CRA estard limitada aos
Lastros, aos valores que venham a ser depositados na Conta Emissao, inclusive aqueles
eventualmente auferidos em razao dos investimentos em Outros Ativos, as Garantias CPR
Financeiras integrantes do Patrimonio Separado, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 11

da Lei n° 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada pela Emissora.

10.6. Nos termos do artigo 8°, pardgrafo 6°, da Instru¢ao CVM n° 600, na hipétese
de liquidacdo do Patrimodnio Separado, os Titulares de CRA Sénior tém o direito de
partilhar os valores relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio na propor¢ao dos
valores previstos para amortizagao ou resgate dos CRA Sénior, no limite desses mesmos
valores, na data de liquida¢do, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinacgdo entre os Titulares de CRA Sénior.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DECLARACOES E OBRIGACOES DA

EMISSORA
11.1. A Emissora neste ato declara que:
(i) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

de sociedade por a¢des com registro de companhia aberta de acordo com as leis

brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessdrias a
celebracdo deste Termo de Securitizacdio, a Emissdo dos CRA e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iii) tomar todas as providéncias judiciais ou administrativas necessdrias de forma
a manter o Patrim6nio Separado isento de quaisquer dividas tributdrias,
trabalhistas ou previdencidrias diretamente relacionadas a Emissora, sendo que
nesta previsdo ndo estdo incluidos atos e acontecimentos oriundos a esta
Emissdo e a outras emissdes de certificados de recebiveis da Emissora,
conforme venha a ser exigido por forca da previsao estabelecida no artigo 76
da Medida Proviséria 2.158-35, obrigando-se inclusive a: (a) solicitar a
exclusdo judicial ou administrativa, conforme seja o caso, do Patrimonio

Separado como responsdvel pelo pagamento de tais contingéncias; e/ou (b)
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ressarcir o Patrimdnio Separado de todo e qualquer valor que venha a ser
subtraido do Patrimdnio Separado por for¢a de tais contingéncias, mantendo,

assim, o fluxo do CRA inalterado;

os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitiza¢do
tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatédrios, tiveram os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

€ e serd legitima e unica titular dos Lastros;

€ e serd responsdvel pela existéncia dos Lastros, nos exatos valores e nas
condi¢des descritas nas CPR Financeiras, conforme o caso, vinculados a

presente Emissao;

os Lastros encontram-se livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames
ou restri¢des de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento
da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da
Emissora de celebrar este Termo de Securitizagdo;

nido tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou
acOes judiciais, pessoais, reais, ou arbitrais de qualquer natureza, contra
qualquer Produtor ou a Emissora em qualquer tribunal, que afetem ou possam
vir a afetar os Lastros ou, ainda que indiretamente, o presente Termo de

Securitizacgao;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o

Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcgoes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacgao legal, vélida e vinculativa

da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

nao omitiu nenhum acontecimento, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em uma mudanga adversa relevante e/ou

alteracdo relevante de suas atividades;

ndo pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei
7.492, de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613,
de 3 de marcgo de 1998;
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xiii) a Emissora, suas controladas e suas controladoras atuam em conformidade e se

(xiv)

11.2.

comprometem a cumprir, na realizacdo de suas atividades, as disposicdes das

Leis Anticorrupgao; e

observa e observard as vedagdes impostas a ela por for¢a do artigo 17 da
Instru¢do CVM n° 600.

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacao

e/ou previstas no artigo 16 da Instru¢gdo CVM n° 600, a Emissora obriga-se,

adicionalmente, a:

(i)

administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro contébil

proprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis, os seguintes

documentos e informagdes:

(a)

(b)

(c)

qualquer informag¢do ou coépia de quaisquer documentos que
razoavelmente lhe sejam solicitados, incluindo demonstrativos
financeiros e/ou contdbeis, auditados ou nfdo, inclusive dos
demonstrativos do Patrimdnio Separado, permitindo que o Agente
Fiducidrio, por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros
contdbeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestao e

posic¢ao financeira referentes ao Patrimonio Separado;

qualquer informagdo relacionada ao descumprimento do previsto nos
instrumentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como
relacionada a qualquer das obrigagcdes previstas no presente Termo de

Securitizagdo;

o organograma, todos os dados financeiros e atos societdrios
necessdrios a realizagcdo do relatério anual, conforme Resolugdo CVM
17, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio. O referido
organograma do grupo societdrio da Emissora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social. Os

referidos documentos deverdao ser acompanhados de declaragdo
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(iv)

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando (a) que permanecem
validas as disposi¢des contidas no Termo de Securitizagdo, (b) acerca
da ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de Resgate Antecipado
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os
Titulares de CRA e o Agente Fiducidrio, (¢) que nao foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social da Emissora; e (d) o
cumprimento da obrigacdo de manuten¢do do registro de companhia

aberta da Emissora;

(d) copias das atas de assembleias gerais, reunides do Conselho de
Administracdo e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma,

envolvam o interesse dos Titulares de CRA, quando solicitado; e

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora relacionada a Emissdo e/ou aos Direitos
Creditérios do Agronegécio (o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis serd
contado da data de seu recebimento, sendo certo que, na hipétese de
serem necessdrias providéncias pelo Agente Fiducidrio em prazo
inferior ou ndo sendo vidvel o cumprimento apds o prazo aqui ajustado,
a Emissora deverd enviar o documento imediatamente ao Agente
Fiducidrio para que este tome as providéncias necessarias

tempestivamente).

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contdbeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimdénio Separado, a exame por auditores

independentes devidamente registrados perante a CVM;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentagdo de cobranga pelo
Agente Fiducidrio, com recursos do Patrimdnio Separado e caso estes estejam
disponiveis no Patrimdnio Separado, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que sejam
necessdrias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de
CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As despesas a que se refere esta

alinea compreenderio, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicagdo de relatorios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de

Securitizagdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) exercicio dos direitos relativos as Garantias CPR Financeiras;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(©) extracdo de certiddes;

(d)  despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e

alimentacdo, quando necessdrias ao desempenho das funcoes; e

(e) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo

contratados em razdo da Emissao, e/ou da legislacdo aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

ndo realizar negdcios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados
em seu estatuto social; ou (¢) que ndo tenham sido previamente autorizados
com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto
social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposi¢Oes estatutdrias,
legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e

integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacao;

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, por meio de notificagao, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, observado o
disposto na Cldusula Décima Sexta, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou
situagcdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em
risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas,
vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado e que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da
comunhdo dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de

Securitizagao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de

prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contdbeis
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do
Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais

registros contdbeis da Emissora;

(xi) manter:

(a) validos e regulares todos os alvards, licencas, autorizacdes ou
aprovacdes necessdrias ao regular funcionamento da Emissora,

efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contébeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, pela
legislacdo tributdria e pelas demais normas regulamentares, em local

adequado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,

Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo
estejam vinculados a sistema administrado e operacionalizado pela B3,

conforme o caso.

(xii) contratar e manter contratada, até o vencimento dos CRA, institui¢do financeira
habilitada para a prestacao dos servigos de escriturador e liquidante dos CRA;

€

(xiii) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servi¢o de atendimento aos Titulares
de CRA.

11.3. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declaracdes

prestadas ao Agente Fiducidrio e aos investidores.
CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - AGENTE FIDUCIARIO
12.1. A Emissora nomeia e constitui a SIMPLIFIC PAVARINI

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA como

Agente Fiducidrio da Emissao que, neste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

do presente Termo de Securitizacdo, representar perante a Emissora, os interesses da

comunhdo dos Titulares de CRA, iniciando suas fung¢des como agente fiduciario

imediatamente.

12.2.

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

O Agente Fiduciario declara que:

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstas na legislacio especifica e neste Termo de

Securitizacgao;

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas cldusulas e

condicoes;

¢ institui¢do autorizada a funcionar pelo BACEN para o exercicio da funcdo

de agente fiducidrio e cumprir com suas obrigacdes aqui previstas;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragdo deste Termo de Securitizacio e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagado, além da veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora

no Termo de Securitizagao;

verificard a regularidade da constituicdo das Garantias CPR Financeiras, bem
como valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua

suficiéncia e exequibilidade, conforme sejam encaminhados pela Emissora;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a funcdo que lhe é

conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolugdo CVM 17, tais como nao ser de sociedade cujos
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

12.3.

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

controladores, pessoas vinculadas ou administradores tenham interesse na

Emissora que seja conflitante com o exercicio de suas atribui¢des;

para os fins do artigo 6° § 2° da Resolucdo CVM 17, existem outras emissoes
de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em que atua como agente fiducidrio, conforme declaracdo

constante do Anexo VI ao presente Termo de Securitizagdo;

ndo possui qualquer ligacdo com sociedade que seja credora, por qualquer

titulo, da Emissora ou de sociedade por eles controladas;

nao possui capital votante que pertenga, na propor¢ao de 10% (dez por cento)

ou mais, a Emissora; e

que assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 6° da Resolu¢io CVM
17, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegécio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiducidrio respeitadas
as garantias, as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos

titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou série.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste

Termo de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até (i) a Data

de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo; ou (iii) enquanto permanecerem

obrigagdes ndo quitadas, conforme o caso.

12.4.

Fiduciario:

(i)

(ii)

Na forma prevista na Resolucio CVM 17, sdo obrigacdes do Agente

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias CPR Financeiras, bem
como valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua

suficiéncia e exequibilidade;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagdao da Emissora na gestdo do Patrimdnio Separado, por

meio de informacdes divulgadas pela Emissora acerca do assunto;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realiza¢do das Garantias CPR
Financeiras, dos Lastros, dos valores que venham a ser depositados na Conta
Emissdo, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos
investimentos em Outros Ativos junto as Instituicdes Autorizadas e
decorrentes de Contratos de Op¢ao DI, vinculados ao Patrimdnio Separado

caso a Emissora ndo o faga;

exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquida¢do do Patrimdnio
Separado, a administra¢do do Patrimo6nio Separado, caso este seja transferido

ao Agente Fiducidrio;

promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidacao do

Patrimonio Separado;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, exercendo suas
atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares dos
CRA, empregando, no exercicio da func¢ao, o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracdo dos seus proprios

bens;

renunciar a fung¢do na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacgdo

da Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre sua substitui¢do;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
fungdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das propostas

de modificac¢des nas condi¢des dos CRA;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgdes
relativas as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas neste
Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,

inconsisténcias, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

examinar qualquer proposta de substitui¢ao de bens eventualmente dados em

garantia, manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informacdes;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora

ou no Patriménio Separado;

convocar, quando necessdrio, a Assembleia de Titulares de CRA, mediante

anuncio publicado no jornal “O Dia”;

comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de prestar as

informacdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizados os contatos dos Titulares de CRA, inclusive mediante

gestdo junto a Emissora;

convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia
das obrigacOes deste Termo de Securitizacdo e na hipdtese de insuficiéncia
dos bens do Patrimdnio Separado, para deliberar sobre a forma de
administracao ou liquidac¢do do Patrimonio Separado, bem como a nomeacao

do liquidante;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de
Securitizacdo e todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apds o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual
descrevendo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos
CRA, conforme o conteido minimo estabelecido no artigo 15 da Resolucao
CVM 17;

manter disponivel em sua pagina mundial de computadores lista atualizada
das emissdes em que exerce a funcdo de agente fiducidrio, bem como todas

as informacdes previstas no artigo 16 da Resolucdo CVM 17;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informagdes a que se

refere o caput podem ser guardados em meio fisico ou eletronico; e
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxii) colocar o relatério de que trata o inciso (xix) acima a disposi¢ao dos titulares
de CRA no prazo médximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, na pagina na rede mundial de computadores do

Agente Fiducidrio pelo prazo de 3 (trés) anos.

12.5. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora, como remuneracdo pelo
desempenho dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo
de Securitizagdo, parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira
devida no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do presente Termo
de Securitizacdo e as demais parcelas no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da

primeira fatura nos anos subsequentes.

12.6. Ap6s a Data de Emissao dos respectivos CRA, nos casos de inadimplemento
nos pagamentos devidos aos Titulares de CRA pela Emissora, de reestruturacdo das
condi¢des dos CRA, bem como de participacdo em reunides ou conferéncias telefonicas,
Assembleias de Titulares de CRA presenciais ou virtuais, serdo devidas ao Agente
Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado, incluindo, mas nio se limitando, a (i) comentarios aos documentos da
operacdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operacdo ndo venha se efetivar;
(i1) execucdo de garantias, (iii) participacdo em reunides formais com a Emissora e/ou
com os Titulares dos CRA; e (iv) implementagao das consequentes decisdes tomadas em
tais eventos, pagas em 5 (cinco) dias corridos apds comprovacdo da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, de '"relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das
condicdes dos CRA os eventos relacionados a alteragao, dentre outros, (i) da garantia; (ii)
de prazos de pagamento e remuneragdo; (iii) de condi¢des relacionadas aos eventos de
vencimento antecipado; e (iv) de Assembleias de Titulares de CRA presenciais ou virtuais
e aditamentos aos documentos da operacdo. Os eventos relacionados a Amortizacdo dos
CRA ndo s@o considerados reestruturacdo dos CRA. No caso de celebracdo de
aditamentos a este Termo de Securitizacdo, bem como nas horas externas ao escritorio do
Agente Fiducidrio, serd devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$

500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes.

12.6.1. A remuneracgdo definida nos itens 12.5 e 12.6 acima, continuara sendo devida,
mesmo apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em
nome dos Titulares de CRA, remuneragdo esta que serd devida proporcionalmente aos

meses de atuacdo do Agente Fiducidrio.
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12.6.2. As parcelas de remuneracdo do Agente Fiducidrio serdo atualizadas
anualmente pela variacio positiva acumulada do Indice Geral de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data
de pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio, até as
datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragio, calculadas pro rata die

Se necessario.

12.6.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre
a prestacao desses servicos, tais como impostos sobre servicos de qualquer natureza (ISS),
PIS (Contribuicao ao Programa de Integracao Social), COFINS (Contribui¢do para
Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas

datas de cada pagamento.

12.7. O Patrimodnio Separado ressarcird, o Agente Fiducidrio de todas as despesas
tais como, notificagdes, extragdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizag¢do, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA,
publicacdes em geral (entre as quais: edital de convocagdo de Assembleia de Titulares de
CRA, ata da Assembleia de Titulares de CRA, etc.), transportes, alimentacdo, viagens e
estadias, desde que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se
refere esta Clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apods a entrega a Emissora

de cdpia dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas.

12.8. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha razoavelmente incorrer para
resguardar os interesses Titulares do CRA deverao ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Titulares do CRA e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares do CRA,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio, enquanto representante da comunhao dos Titulares do CRA. Os honorérios de
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares do CRA,
bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Titulares do CRA para cobertura

do risco de sucumbéncia.
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12.9. O Agente Fiducidrio poderd ser substituido nas hipdteses de impedimento
tempordrio, renuncia, interven¢do, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
qualquer desses eventos, Assembleia de Titulares de CRA, para que seja eleito o novo

Agente Fiducidrio.

12.10. O Agente Fiducidrio poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata

contratacdo de seu substituto:

(i) a qualquer tempo, pelo voto favordvel de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 100% dos CRA Subordinado em Circulacdo e 1/3 (um terco) dos
CRA Sénior em Circulagdo, reunidos em Assembleia de Titulares de CRA

convocada especificamente para este fim; ou

(ii) na hipétese de descumprimento pelo Agente Fiducidrio de quaisquer de seus
deveres previstos neste Termo de Securitizagdo, por deliberacio em
Assembleia de Titulares de CRA, observado o quérum de maioria simples

descrito no item 14.16 abaixo.

12.11. O Agente Fiducidrio eleito em substituicdo assumird integralmente os
deveres, atribui¢des e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo

de Securitizacao.

12.12. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deve ser objeto

de aditamento ao presente Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DA ORDEM DE ALOCACAO DE
RECURSOS

13.1. A partir da Data de Emissao dos respectivos CRA até a liquidacao integral
dos respectivos CRA, a Emissora obriga-se a utilizar os recursos financeiros decorrentes
das respectivas integralizacdes dos respectivos CRA e/ou de quaisquer pagamentos
relacionados aos Lastros em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocacao

(“Ordem de Alocacdo de Recursos™), observado o item 5.1.10:

(i) constituicdo ou recomposi¢cdo do Fundo de Despesas e pagamento das

Despesas, conforme aplicavel;

(ii)  pagamento do Valor de Desembolso;
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(iii) pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio dos CRA Sénior

acrescido de Remunerag¢do dos CRA Sénior, proporcionalmente; e

(iv) pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio dos CRA
Subordinado acrescido de Remuneracio dos CRA Subordinado,

proporcionalmente;

13.2. Caso (i) nao haja Renovacao; (ii) esteja em curso algum Evento de Liquidacao
do Patrimonio Separado; (iii) seja a Data de Vencimento, (iv) sejam recebidos recursos
nos termos do item 5.1.10.1.1 e 5.1.10.2; ou (v) sejam observadas as previsdes do item

10.4 deste Termo de Securitiza¢do, a Ordem de Alocacdo de Recursos serd a seguinte:
(i) pagamento das Despesas e recomposi¢ao do Fundo de Despesas;

(ii)  pagamento da Remuneragdo dos CRA Sénior, Amortiza¢do Extraordindria
dos CRA Sénior e Resgate Antecipado dos CRA Sénior; e

(ili) pagamento da Remuneracdo dos CRA Subordinado, Amortiza¢do
Extraordindria dos CRA Subordinado e Resgate Antecipado dos CRA
Subordinado;

CLAUSULA DECIMA QUARTA - ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

14.1. Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Titulares de CRA, inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto na
Instrucdo da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo e na
Clausula 14.6.

14.1.1. Os titulares dos CRA de cada uma das séries poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral, que se realizard em separado, computando-se em
separado os respectivos quéruns de convocacao, instalagcao e deliberagao, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares dos CRA da

respectiva série, observado o disposto na Clausula 14.13 abaixo.

14.1.2. Os procedimentos previstos nesta Cldausula 14 serdo aplicdveis as

Assembleias Gerais de titulares dos CRA de cada uma das respectivas séries,
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individualmente, sendo certo que os quéruns aqui previstos deverao ser calculados

levando-se em consideracao o total de CRA em Circulagdo da respectiva série.

14.2. A Assembleia de Titulares de CRA poderd ser convocada pelo Agente
Fiducidario, pela CVM, pela Emissora ou pelos respectivos Titulares de CRA da respectiva
série que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacdo da
respectiva série, neste ultimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletronico ou postagem, a Securitizadora ou ao Agente Fiducidrio, que deverdo, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento da solicitacdo, realizar a convocagao

da Assembleia de Titulares de CRA, as expensas dos requerentes.

14.2.1. No caso de convocagdo por parte dos Titulares de CRA, a correspondéncia
deverd conter os documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
Titulares de CRA.

14.2.2. A Emissora ou o Agente Fiducidrio deverdo, na data de convocacdo da
assembleia, disponibilizar aos Titulares de CRA todas as informagdes e documentos

necessarios ao exercicio do direito de voto.

14.3. Sem prejuizo do disposto no item 14.2 acima, as Assembleias de Titulares de
CRA serdo convocadas com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, em primeira
convocacao e, 8 (oito) dias, em segunda convocagao, por meio da publicacdo de edital na
forma de aviso no jornal “O Dia”, podendo o voto ser realizado por meio de processo de

consulta formal, escrita ou eletronica.

14.3.1. Independentemente  das formalidades previstas na legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis e neste Termo de Securitizacdo, serd considerada regular a
Assembleia de Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares dos CRA
Sénior e/ou dos Titulares dos CRA Subordinado em Circulacdo, em conjunto ou

separadamente, conforme o caso.

14.4. Somente podem votar na Assembleia de Titulares de CRA os Titulares de CRA
Sénior e os Titulares de CRA Subordinado inscritos nos registros dos CRA no dia qtil
anterior a data da Assembleia de Titulares de CRA, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos.
14.5. Sem prejuizo do disposto no item 14.2 acima, a Assembleia de Titulares de

CRA instalar-se-4, em primeira convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que

representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda
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convocagao, com qualquer nimero, salvo se previsto de forma diversa no presente Termo

de Securitizacao.

14.6. Observado o item 14.6.1 abaixo, cada CRA em Circulacdo corresponderd a
um voto nas Assembleias de Titulares de CRA, sendo admitida a constitui¢do de

mandatarios, Titulares de CRA ou nao.

14.6.1. Sera facultado aos Titulares de CRA o direito de exercicio de voto a distancia,
nos termos da Instrucdo CVM n° 481 e Instru¢do CVM n° 625, por meio da entrega a
Securitizadora, com cépia para o Agente Fiducidrio, do “Boletim de Voto a Distancia”
disponibilizado nos termos do item 14.2.1 acima, devidamente preenchido, em até 7 (sete)

dias antes da data de realizag@o da respectiva Assembleia de Titulares de CRA.

14.6.2. Caso o “Boletim de Voto a Distancia” nao seja entregue pelo Titular de CRA
no prazo estabelecido no item 14.6.1, ou caso o “Boletim de Voto a Distancia” ndo esteja
devidamente preenchido e devidamente vélido de acordo com a Instrucdo CVM n° 481 e
Instru¢do CVM n° 625, o voto a distadncia ndo serd computado.

14.7. Para efeito da constitui¢cdo do quérum de instalagdo e/ou deliberacdo a que se
refere esta Clausula Décima Quarta, serdo considerados apenas os titulares dos CRA em
Circulagao. Para efeitos de quérum de deliberagao nao serdo computados, ainda, os votos

em branco.

14.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora e dos
Prestadores de Servigo da Emissao nas Assembleias de Titulares de CRA.

14.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e

prestar aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

14.10. Observado o item 14.2 acima, a presidéncia da Assembleia de Titulares de

CRA caberd, de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relacdes com Investidores da Emissora;

(ii) ao representante do Agente Fiducidrio;

(iii)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.
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Compete privativamente a Assembleia de Titulares de CRA, sem prejuizo dos

demais itens tratados no artigo 22 da Instru¢do CVM n° 600, bem como tratados no

presente Termo de Securitizacdo, deliberar sobre:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

14.12.

as demonstracdes contdbeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela
Securitizadora, acompanhadas do relatério do Auditor Independente, em até

120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;
alteracoes neste Termo de Securitizacao;

alteracdo na remuneracdo dos Prestadores de Servigco da Emissdo descritos

neste Termo de Securitizacao;

alteracdes no Indice de Cobertura;

alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia de Titulares
de CRA; e

a eventual ndo realizacdo da Renovacao, nos termos da Cldusula 6.3.9. deste

Termo de Securitizagao.

As alteragdes nas caracteristicas e condigdes dos CRA e da Emissao abaixo

descritas deverdo ser deliberadas em Assembleia de Titulares de CRA instalada, em

primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo,

2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagdo e instalada, em segunda convocagdo, com

qualquer nimero, salvo se previsto de forma diversa no presente Termo de Securitizagdo:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

a taxa substitutiva da Taxa DI, em caso de Indisponibilidade da Taxa DI;

a modificacdo dos quoruns de deliberacdo estabelecidos nesta Clausula;

a qualquer modificacdo das Garantias, exceto quando tais modificagdes
estiverem previamente permitidas nos termos dos documentos da Emissao;
a alteracdo das obrigacdes da Emissora estabelecidas neste Termo de

Securitizacgao;
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(v) as alteracdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de
CRA;

(vi)  alteracdo da Remuneracdo CRA Sénior;

(vii) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA Sénior; e/ou

(viii) qualquer alterag¢@o na presente Cldusula.

14.12.1.  As alteracdes previstas nesta Cldusula 14.12. somente serdo consideradas
aprovadas caso sejam aprovadas pela maioria simples dos Titulares de CRA Senior

presentes e pela maioria simples dos Titulares de CRA Subordinado presentes.

14.13. As alteracdes nas caracteristicas e condicdes especificas dos CRA
Subordinado e da Emissdo abaixo descritas deverdo ser aprovadas em Assembleia de
Titulares de CRA Subordinado instalada, em primeira convocag¢do, com a presenca de
Titulares de CRA Subordinado que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA
Subordinado em Circulacdo, e instalada, em segunda convocacgdo, com qualquer nimero,

salvo se previsto de forma diversa no presente Termo de Securitizagdo:

(i) alteracdo da Remunerac¢do Subordinado;

(ii) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA Subordinado; e/ou

(iii)  qualquer alteracao na presente Cldusula.

14.13.1.  As alteracdes previstas nesta Clausula 14.13. somente serdo consideradas
aprovadas caso sejam aprovadas pela maioria simples dos Titulares de CRA Subordinado

presentes.

14.14. Exceto conforme estabelecido neste Termo de Securitizagdo, demais
deliberacdes deverdo ser aprovadas por Titulares de CRA instalada, em primeira
convocagao, com a presencga de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulacdo e instalada, em segunda convocacdo, com qualquer
nimero, desde que estejam presentes, no minimo, 15% (quinze por cento) dos CRA em
Circulagdo, sendo as matérias deliberadas conforme a presente cldusula, s6 serdo
consideradas aprovadas caso sejam aprovadas pela maioria simples dos Titulares de CRA

Sénior presentes e pela maioria simples dos Titulares de CRA Subordinado presentes.
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14.14.1.  As demonstracdes contdbeis do Patriménio Separado que niao contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer dos
Titulares de CRA.

14.15. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Décima Quarta, qualquer termo ou
condic¢do deste Termo de Securitizagdo somente poderd ser modificado caso a alteragdo
seja aprovada pelos titulares de, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagao, reunidos

em Assembleia de Titulares de CRA convocada especificamente para este fim.

14.16. O presente Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacado
poderdo ser alterados ou aditados independentemente de Assembleia de Titulares de
CRA, sempre que tal procedimento (i) decorra exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou
regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados
organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) decorra da vinculacdo de novos
Direitos Creditérios do Agronegdcio em decorréncia da Renovagao; (iii) for necessario
em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de
servigos; (iv) decorrer de adequagdo da remuneracdo dos prestadores de servicos, quando
reduzida; e/ou (v) decorrer de correcao de erro formal e desde que a alterac@o ndo acarrete

qualquer alteragdo na remuneragdo, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA.

14.16.1.  As alteragdes referidas no item 14.16 acima devem ser comunicadas aos
Titulares de CRA, por meio da disponibiliza¢do do aditamento no site da Securitizadora
e do Agente Fiducidrio, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido

implementadas.

As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos quorum de
instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizagdo, serao
consideradas validas e eficazes e obrigardo tanto os Titulares dos CRA Sénior quanto os
Titulares de CRA Subordinado, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia de
Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
conforme o caso, devendo ser divulgado no site do Agente Fiducidrio o resultado da
deliberagdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contado da realiza¢do
da Assembleia de Titulares de CRA.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA
EMISSAO

JUR_SP - 41666710v5 - 222002.476430



DocuSign Envelope ID: DE71912B-41CF-4B5B-8B65-5FEEG0CEG0B2

15.1.

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

No curso ordindrio da Emissdao e até a liquidacdo integral dos CRA, a

Emissora manterd como Fundo de Despesas, depositados na Conta Emissdo e/ou

aplicados em Outros Ativos, os recursos a que se refere o item 5.1.17.

15.2.

Sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio, a Emissora deverd informar ao

Agente Fiducidrio o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de

Despesas.

15.3.

As seguintes despesas serdao de responsabilidade do Patrimonio Separado por

meio do Fundo de Despesas:

(i)

(ii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

as taxas de administracdo da Emissora;

as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a ANBIMA e a
B3, conforme o caso, incluindo, mas nio se limitando, a custos referentes a
liquidagdo, registro, negociagao e custodia dos CRA, bem como contribui¢cdes

devidas a B3 quando da admissao e registro dos CRA para negociagao;

a comissdo de estruturagcdo, a comissdo de emissdo, comissao de renovacao,

bem como as comissdes de coordenacao, colocacgao e sucesso dos CRA;

custos e despesas relativos a realizacdo de apresentacdes a investidores (road

show) e marketing, se houver;

despesas com registros junto aos competentes cartérios de registro de titulos,
impressdo, edi¢do, publicacdo de documentos, relatérios e informacgdes
periddicas que venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da
obrigacdo dos Produtores continuarem obrigados ao pagamento de tais custos

e despesas;

honordrios e demais verbas e despesas devidos aos Prestadores de Servico da

Emissdo;

honordrios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razdo da analise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operacao,

realizacdo de diligéncia legal e emissao de opinido legal;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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N

honorarios referentes a gestdo, realizagdo e administracdo do Patrimonio
Separado e, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patrimonio

Separado, as despesas com cobrancga;

despesas decorrentes da celebracdo pela Emissora do Contrato de Opg¢ao DI;

taxas, tributos existentes ou que venham a existir e sejam incidentes sobre a
distribuicao de rendimentos dos CRA, que sejam devidos pelos Titulares dos

CRA como responsaveis tributérios;

eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocagdo e societdria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na

forma da regulamentacgdo aplicavel,;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os
interesses dos Titulares de CRA e realizacdo dos Direitos Creditorios

Agronegocio integrantes do Patrimonio Separado;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA e a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

integrantes do Patrimonio Separado e das Garantias CPR Financeiras;

honorédrios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o

Patrimonio Separado;

honordrios e despesas incorridos para procedimentos extraordindrios que sejam
atribuidos a Emissora ou terceiros contratados, incluindo, mas nio se

limitando, aos esfor¢os de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos; e

quaisquer taxas, impostos ou contribui¢des € quaisquer outros encargos,
presentes e adicionais, que sejam imputados a Emissora e/ou ao Patrimonio

Separado;
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(xvii) taxas, impostos ou contribuicdoes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam sobre os bens, direitos e obriga¢des do Patrimonio

Separado;

(xviii) expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;

(xix) custos inerentes a liquidacdo dos CRA; e

(xx) custos inerentes a realizacdo de Assembleia de Titulares de CRA.

15.4. Caso os recursos do Patrimodnio Separado ndo sejam suficientes para arcar
com as despesas descritas no item 15.3, referidas despesas serdo suportadas pelos
Titulares de CRA.

15.5. Constituirdao despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA que nao
incidem no Patrimdnio Separado: (a) eventuais despesas e custas relativas a negociag¢ao
e custddia dos CRA ndo compreendidas na descri¢do do item 15.3; e (b) os tributos diretos

e indiretos previstos na Clausula Vigésima abaixo.

15.6. Sem prejuizo do disposto no presente Termo de Securitizagdo, poderad ser
promovida a cobranga dos Direitos de Créditos Inadimplidos sem que exista a
necessidade de convocacdo de Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre tal

assunto sempre que houver recursos suficientes no Fundo de Despesas.

15.7. Outras despesas além das previstas na Clausula 15.3 acima poderdo ser
suportadas pelo Patrimonio Separado, desde que (a) tratem de encargos ndo previstos e
que sejam, no entender da Emissora, préprios ao Patrimonio Separado e exigiveis para

sua boa administragdo; e (b) houver ratificacao posterior em deliberagao em Assembleia.

CLAUSULA DECIMA SEXTA - PUBLICIDADE

16.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as
convocacdes para as respectivas Assembleias, deverdo ser veiculados na forma de avisos
no jornal “O Dia”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares. Caso a Emissora
altere seu jornal de publicacdo, deverd enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio

informando o novo veiculo.
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16.2. A Emissora informard todos os fatos relevantes acerca da Emissora mediante
publicacdo na forma da legislacio e da regulamentacdo aplicdvel, assim como
prontamente informard tais fatos diretamente ao Agente Fiducidrio por meio de

comunicacao por escrito.

16.3. As demais informacdes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema

de envio de Informagdes Periddicas e Eventuais da CVM.

CLAUSULA DECIMA SETIMA - ENTREGA DO TERMO DE
SECURITIZACAO

17.1. Este Termo de Securitizacao serd entregue para o Custodiante, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, para que seja
registrado o Patrimdénio Separado a que (i) os Lastros e Direitos Creditérios do
Agronegdécio; (ii) as Garantias CPR Financeiras; (iii) o Fundo de Despesas; e (iv) os

valores que venham a ser depositados na Conta Emissao, conforme o caso, estao afetados.

17.2. O Agente Fiduciério deve diligenciar junto a Emissora para que o presente
Termo de Securitizacdo e seus aditamentos sejam registrados nos 6rgdos competentes,

adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei.
CLAUSULA DECIMA OITAVA - NOTIFICACOES

18.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposicoes deste Termo de Securitizacdo deverdo ser encaminhadas para os enderecos
constantes abaixo, ou para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a

vigéncia deste Termo de Securitizagdo.
Se para a Emissora

PLANETA SECURITIZADORA S.A.

Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, conjunto 81, sala 1
Vila Nova Conceicao - Sdo Paulo, SP

CEP 04544-051

At.: Renato Barros / Rodrigo Shyton

Telefone: (11) 3047-1014

Correio eletronico: gestaocra@ grupogaia.com.br; atendimentocra@ grupogaia.com.br
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Se para o Agente Fiducidrio

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n° 466, Bloco B, Sala 1.401,

CEP 04534-002, Sao Paulo - SP

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Farme D’ Amoed Fernandes de Oliveira

Tel.: +55 (11) 3090-0447

Correio eletronico: spestruturacao @simplificpavarini.com.br

18.2. As comunicagdes referentes a este Termo de Securitizagao serao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas
por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer informacao acima devera ser

comunicada a outra Parte pela Parte que tiver sua informacao alterada.

CLAUSULA DECIMA NONA - FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverao ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, aos
Produtores e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do
agronegdcio, aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da
Emissao regulada pelo presente Termo de Securitizagdo. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informagdes descritas neste Termo de Securitiza¢do, bem como
consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de
investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos
envolvidos na subscri¢do e aquisi¢do dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os CRA
podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o

investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de

risco disponiveis no formuldrio de referéncia da Emissora, e as demais informacgdes
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contidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais documentos da Oferta Restrita,

devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Clausula Décima Nona, quando se afirma que um risco, incerteza ou
problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a
Emissora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um
efeito adverso sobre os negdcios, a posi¢do financeira, a liquidez, os resultados das
operacoes ou as perspectivas da Emissora, exceto quando houver indicacdo em contririo
ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares

nesta Cldusula Décima Nona como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formuldrio de referéncia no item "4.1. Descricao - Fatores de Risco", o qual podera ser

acessado em

a) https://www.planetasec.com.br/ (neste website, acessar "Site RI" na parte
superior da tela e acessar “Documentos a CVM”, e em seguida "Formuldrio de
Referéncia"; ou

b) https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Central de
Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre Companhias”, posteriormente clicar em
“Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao
Mercado, entre outros)”, buscar por “Planeta Securitizadora S.A.”, e selecionar
“Formulario de Referéncia”, com data mais recente).

19.1. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar
sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de saldrios,
precos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem
causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e dos Produtores.

A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no

passado, significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo

Governo Federal para controlar a inflagdo implicaram aumento das taxas de juros,
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mudanca das politicas fiscais, controle de precos, desvalorizacdo cambial, controle de

capital e limitagcdo as importagdes, entre outros efeitos.

As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora e dos Produtores
poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em
1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos
mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de
abastecimento, inclusive cria¢do de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o

afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de
valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas € outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais
da Emissora e dos Produtores.

Inflacdo

No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacdo e vérios
momentos de instabilidade no processo de controle inflaciondrio. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflacdo geraram efeitos adversos sobre a
economia do Pais, que envolveram controle de saldrios e precos, desvalorizacdo da
moeda, limites de importacdes, alteracdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da

economia, entre outras.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencao
no mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobilidrios para ajustar ou fixar
o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar
inflacdo elevada no futuro, a Emissora e os Produtores poderdo nao ser capazes de
reajustar os precos que cobram de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da
inflacdo sobre suas respectivas estruturas de custos, o que poderd afetar suas condi¢oes

financeiras e, consequentemente, suas obrigacdes do ambito da presente Emissao.

Politica Monetdria
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O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as
diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria
brasileira possui como funcao controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do
Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente,
a politica monetdaria brasileira tem sido instdvel, havendo grande variacdo nas taxas

definidas.

Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
Jja que, com a alta das taxas de juros bésicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios dos Produtores, bem como a

capacidade de pagamento e produtiva dos Produtores.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer
elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades dos Produtores, influenciando negativamente a capacidade

de pagamento e produtiva dos Produtores.

Ambiente Macroeconoémico Internacional

O valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no mercado
sao influenciados pela percepcao de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A
deterioracdo dessa percepcdo poderd ter um efeito negativo na economia nacional.
Acontecimentos adversos na economia brasileira e condi¢des de mercado negativas em
outros paises poderdo influenciar o mercado em relacio aos titulos e valores mobilidrios
emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢cdes econOmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condi¢des econdmicas brasileiras, as reagdes dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado

dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos EUA em
2008) podem produzir uma evasdo de délares do Brasil, fazendo com que as companhias
brasileiras enfrentem custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente

como no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta
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forma eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais
brasileiro e ocasionar uma reducdo ou falta de liquidez para os CRA Sénior e CRA
Subordinado da Oferta Restrita, respectivamente, bem como afetar os resultados

financeiros dos Produtores, que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balang¢o de pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa
nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de
recursos por empresas brasileiras, afetando assim a capacidade de pagamento dos

Produtores, que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.

Acontecimentos e mudancgas na percepgdo de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores

mobilidrios globais.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica
desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras.
Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA da presente Emissao, o que poderia prejudicar seu preco de

mercado.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil poderd acarretar a

redugdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundadrio.

Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar
ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de
classificacdo, obtido durante a vigéncia dos CRA, podera ocasionar uma reducao ou falta

de liquidez para os CRA da presente Emissdo, afetando negativamente seu preco e sua
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negociacao no mercado secundario.

19.2. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizacao

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio € uma operagdo recente no Brasil.
A Lei n° 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissoes de certificados de recebiveis
de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo € uma operagdo mais
complexa que outras emissoes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas
que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seus devedores
(no caso, os Produtores) e créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma, por se tratar de
um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda nao se encontra totalmente regulamentado
e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras
que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos investidores dos
CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a
Oferta Restrita e os CRA e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacao
de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora e/ou os CRA, bem
como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavordveis aos interesses dos investidores
dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da Securitizagdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera
um conjunto de rigores e obrigacOes de parte a parte estipuladas através de contratos
publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacio em vigor. Em razdo da pouca
maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no
que tange a este tipo de operagdo financeira, em eventuais situagdes de stress, podera
haver perdas por parte dos investidores dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e

recursos para eficdcia do arcabouco contratual.
Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da reniincia dos Produtores de seu

direito de ter seu débito extinto no caso de excussdo de eventual garantia de alienacdo

fiducidria
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Sendo, no Ambito das Garantias CPR Financeiras, constituidas garantias de alienagio

fiducidria, nos instrumentos formalizadores das garantias, os Produtores, na qualidade de
fiduciantes, devem renunciar ao direito de ter seus respectivos débitos extintos nos termos
do artigo 27, §5° da Lei n° 9.514. Nao hd no ordenamento juridico brasileiro
jurisprudéncia consolidada que acate ou nao a essa rentincia. Em uma eventual discussao
judicial, referida rentincia podera ndo ser acatada pelo juizo, sendo que, nesse caso o
Produtor estard desobrigado de arcar com a diferenca entre o valor arrecadado com
excussdo da garantia e o valor efetivamente devido em decorréncia dos Lastros por ele
emitidos no ambito da presente operagdo, o que poderd afetar negativamente o

cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes perante os Titulares de CRA.

Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35/01 podem comprometer o regime

Jiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegocio.

A Medida Proviséria n° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que
“as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza
fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que
lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu pardgrafo unico, prevé que "desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto

de separagdo ou afetacao".

Tendo em vista o exposto acima, os Direitos Creditorios do Agronegdécio e os recursos deles
decorrentes, inclusive das Garantias CPR Financeiras, nao obstante serem objeto do
Patrimdnio Separado, poderdo ser alcangcados por credores fiscais, trabalhistas e
previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios
de pessoas fisicas e juridicas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo
em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo 0s
detentores destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto
de realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, em caso de faléncia. Nesta hip6tese,
€ possivel que Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo venham a ser suficientes para o
pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante

aqueles credores.

Recente regulamentacgdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis

do agronegdcio
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A atividade de securitizac@o de direitos creditérios do agronegécio estd sujeita a Lei n°
11.076 e a Instrucdo CVM n° 600. Como a Instru¢do CVM n° 600 foi recentemente
publicada, poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca da Instru¢do CVM n° 600, o
que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficicia dos

termos e condicdes constantes de seus documentos.

19.3. Riscos Relacionados aos CRA, ao Lastro e a Oferta Restrita

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e
podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicdes climadticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducao de precos de commodities do
setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao
de crédito que possam afetar a renda dos Produtores, a sua capacidade de pagamento, bem
como outras crises econdmicas que possam afetar o setor agropecudrio em geral, falhas
na constitui¢ao de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade

de execucdo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de garantia.

Risco relacionado a dispensa de registro da oferta.

A Emissdo, distribuida nos termos da Instrucdo CVM n° 476, estd automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, de forma que as informagdes prestadas pela
Securitizadora e pelo Coordenador Lider ndo foram objeto de andlise pela referida
autarquia federal, podendo a CVM, caso analise a Emissao, fazer eventuais exigéncias e

até, determinar o seu cancelamento, o que poderd afetar o investidor.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de

recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de credora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, € o
Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 13, inciso II da Lei n® 9.514 e do artigo 11 da
Resolucao CVM 17, sdo responsdveis por realizar os procedimentos de execugdo dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio e suas garantias, de modo a garantir a satisfacio
do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, conforme aplicavel, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentacgdo aplicdvel, podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA.
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Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca
judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de satisfagcdo do crédito
também poderd eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Vencimento antecipado das CPR Financeiras, Evento de Liquidagdo do Patrimonio

Separado e pagamentos de Amortizacdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos
CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR
Financeiras, dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, a Securitizadora
poderd nao ter recursos suficientes para proceder o Resgate Antecipado dos CRA. Na
hipé6tese da Securitizadora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissao, o Agente
Fiducidrio deverd, nos termos do presente Termo de Securitizagdo, assumir a custodia
e administracdo dos créditos integrantes do Patrim6nio Separado. Em assembleia, os
Titulares de CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do
Agronegécio ou optar pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, que poderd ser
insuficiente para a quitacdo das obrigacdes da Securitizadora perante os Titulares de
CRA. Consequentemente, os Titulares dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros
em decorréncia do vencimento antecipado das CPR Financeiras, pois (i) ndo ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no
mercado com risco e retorno semelhante aos CRA ou que o Produtor terd recursos para
quitar a CPR Financeira antecipadamente; e (ii) a atual legislagdo tributdria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que poderd resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que
seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento

programado.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizagdo Extraordindria
e/ou Resgate Antecipado dos CRA serdo realizados independentemente da anuéncia
ou aceite prévio dos Titulares dos CRA, os quais autorizam, a partir da subscricao dos
CRA e consequente adesdo aos termos e condi¢des descritos no Termo de
Securitizacdo, a Emissora, o Agente Fiducidrio a realizar os procedimentos
necessdrios a efetivacdo da amortizacdo extraordindria e/ou o Resgate Antecipado,
independentemente de qualquer instru¢do ou autorizagdo prévia. Nas hipoteses acima,
os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao

ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunera¢do buscada
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pelos CRA. Por fim, os eventos de pagamentos de Amortizacao Extraordindria e/ou
Resgate Antecipado dos CRA poderao afetar negativamente a rentabilidade esperada
e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras para o Investidor do CRA Sénior,
inclusive em decorréncia da tributagdo de seu investimento, conforme explicado no
item (ii) do pardgrafo acima, além de que poderdo reduzir os horizontes de

investimento dos Investidores.

A inadimpléncia dos Direitos de Crédito do Agronegocio pode afetar a capacidade de
pagamento do Patriménio Separado e, consequentemente, afetar o pagamento dos
Titulares do CRA

A capacidade do Patrimo6nio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao
de CRA depende do pagamento, pelos Produtores, dos respectivos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio. Tais Direitos Creditérios do Agronegécio correspondem ao direito de
recebimento dos valores devidos pelos Produtores em razdo da emissdo das CPR
Financeiras e compreendem, além dos respectivos valores de principal, os juros e demais
encargos contratuais ou legais, bem como 0s respectivos acessorios (tais como as
Garantias CPR Financeiras). O Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares
de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em
razao da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, para habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares
de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira
dos Produtores poderd afetar negativamente a capacidade do Patrim6nio Separado de

suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

O risco de crédito dos Produtores pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral
e tempestivo, pelos Produtores, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegocio,
a capacidade de pagamento dos Produtores, poderd ser afetada em funcio de sua
situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o

que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteracdes na legislacdo tributdria aplicavel as CPR Financeiras e CRA ou na

interpretacdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA
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Os rendimentos gerados por aplicacdo em CPR Financeiras e CRA por pessoas fisicas
estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, incisos IV e V, da

Lei n° 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo.

Além disso, ndo hd unidade de entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os
ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos
duas interpretagcdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca
positiva entre o valor de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de
que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estao sujeitos ao imposto de renda na
fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas
regressivas previstas no artigo 1° da Lei n® 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes
da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 2° da Lei n° 8.383, com a reda¢ao dada pelo artigo 2° da Lei n. ° 8.850, sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o dltimo Dia Util do més
subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 2°,
inciso I da Lei n° 11.033. Vale ressaltar que ndo hé jurisprudéncia consolidada sobre o
assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis

de sanc¢do pela Secretaria da Receita Federal.

Eventuais alteragdes na legislagcdo tributdria eliminando a isen¢do acima mencionada,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as CPR Financeiras
e/ou CRA, interpretacao de legislacdo tributdria exigindo imposto de renda na fonte sobre
as CPR Financeiras lastro dos CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributéria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido das CPR Financeiras
e/ou CRA para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos
Investidores que consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir

pelo investimento nos CRA.
Baixa liquidez no mercado secunddrio

Ainda ndo estd em operacao no Brasil o mercado secundario de certificados de recebiveis
do agronegécio e nao ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir
0os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundério, devendo
estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da emissao. Portanto,

ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguird liquidar suas
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posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma

eventual alienacao dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular.
Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessdo do crédito

O pagamento dos CRA esté sujeito aos riscos normalmente associados a andlise de risco
dos Produtores e a eficacia das Garantias CPR Financeiras, ao aumento de custos de
outros recursos que venham a ser utilizados pelos Produtores e que possam afetar o seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto
ao pagamento pontual ou total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pelos Produtores.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo das Garantias CPR Financeiras
podem, por ocasido de sua excussdo, ndo ser suficientes para satisfazer a integralidade
das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia

dos Produtores pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.
Risco de ndo ocorréncia da Renovagao

A Renovagao ocorrerd somente no caso de os Produtores atenderem as Condicdes para
Renovacao, tais como a verificacdo de adimpléncia dos Lastros, a emissdo de novos
Lastros, e a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, descritas em sua integralidade
no item 4.7 deste Termo de Securitizagdo. Assim, a ndo ocorréncia da Renovagao
ensejard a Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado dos CRA previstos nos

itens “5.1.10 Amortiza¢do Extraordindria e Resgate Antecipado”.

Os eventos de pagamentos de Amortizacdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos
CRA poderdo afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis
perdas financeiras para o Investidor, inclusive em decorréncia da tributacdo de seu
investimento, conforme explicado no item (ii) do primeiro pardgrafo do Fator de Risco
“Vencimento antecipado das CPR Financeiras, Evento de Liquida¢do do Patrimdnio
Separado e pagamentos de Amortizacdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado dos

CRA” descrito acima.

Na hipétese de ndo-ocorréncia da Renovacdo no periodo previsto neste Termo de
Securitizacdo, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data de Vencimento
das CPR Financeiras, os recursos poderdo nao ser suficientes para o pagamento dos CRA
Subordinados, o que também podera afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou

ocasionar possiveis perdas financeiras para os Titulares destes CRA.

Risco de nio cumprimento do Indice de Cobertura de 85% no periodo entre a
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Renovagdo e cada uma das Datas de Verificacdo de Performance.

O Indice de Cobertura, na Data da Emissdo, devera corresponder a, no miximo, 85%
(oitenta por cento). No entanto, em decorréncia das diferentes Datas de Vencimento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, esta propor¢ao minima poderd nao ser observada no
periodo entre a Renovacdo e cada uma das Datas de Verificacdo de Performance, ou até a
Amortiza¢do Extraordindria dos CRA Sénior. A ndo observancia desta propor¢do podera

alterar o fluxo de pagamento dos CRA.
Risco Relativo ao Descasamento das Remuneragoes das CPR Financeiras e dos CRA

Os CRA contam com uma remunerac¢ado pos fixada e terdo como lastros CPR Financeiras
com taxas pré-fixadas, o que poderd resultar em descasamento entre os valores dos CRA
e seus Lastros. E possivel que os valores correspondentes ao valor de resgate das CPR
Financeiras, ndo sejam suficientes para quitacdo integral dos CRA, o que poderéd gerar
prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos pela Emissora

Nos termos deste Termo de Securitiza¢do, a Emissora devera celebrar Contrato de Opg¢ao
DI, o qual contempla operacdes de compra de opg¢des referentes ao indice da Taxa DI em
mercados de derivativos. Nao ha garantia de que o Patriménio Separado tenha caixa
suficiente para contratagdo de tais operagdes, tampouco que as mesmas serdo suficientes
para cobrir integralmente as eventuais diferencas resultantes do descasamento entre as
taxas de remuneragao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que sao lastro dos CRA e
a Remuneragdo. Tanto a insuficiéncia de recursos para celebragao de Contrato de Opg¢ao
DI, quanto para cobrir eventual insuficiéncia de recursos em razao do descasamento das
taxas de remuneracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que sdo lastro dos CRA,
e a Remuneracao, o que podera gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco de Adogcao da Taxa DI para cdlculo da Remuneragdo

A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que € nula a cldusula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/B3, tal como o € a
Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de a¢des judiciais
em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos
utilizados em operagdes bancdrias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa
judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a
Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdo dos CRA, ou ainda, que a remuneracao
dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando
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referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a
Taxa DI, podera conceder aos titulares de CRA juros remuneratorios inferiores a atual
Remuneragdo, bem como limitar a aplicacdao de fator de juros limitado a 1% (um por
cento) a0 meés, nos termos da legislacdo brasileira aplicidvel a fixacdo de juros
remuneratorios.

Risco de Reniincia de Condigcoes para Pagamento do Valor de Desembolso pela
Emissora

A Emissora poderé renunciar, a seu exclusivo critério, a algumas das Condi¢des para
Pagamento do Valor de Desembolso. Nesse sentido, o Valor de Desembolso podera
ser pago pela Emissora ainda que os Produtores ndo possuam uma ou mais das
Condigoes para Pagamento do Valor de Desembolso, inclusive a devida formalizacdo
das Garantias. Caso as Garantias ndo sejam devidamente constituidas ou outras
condig¢des relevantes ndo sejam posteriormente cumpridas e os respectivos devedores

se tornem inadimplentes, podera haver prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Operacionais

Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se os seguintes:

Guarda Fisica das CPR Financeiras e das Garantias CPR Financeiras

Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia, o Custodiante atuard como
custodiante, nos termos da Lei n® 11.076 (i) das vias originais, fisicas ou digitais, das
cartulas das CPR Financeiras; e (ii) das vias originais, fisicas ou digitais, dos instrumentos
que formalizam as Garantias CPR Financeiras. Nao hd como assegurar que o Custodiante
atuard de acordo com a regulamentacgdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado
para regular tal prestacdo de servicos, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos
CRA.

Cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Os Agentes de Cobranca, apds o recebimento de comunicagdo por escrito da Emissora a
respeito da ocorréncia de um evento de inadimplemento, como procurador da Emissora,
do Agente Fiducidrio, caso esteja administrando o Patrimonio Separado, conforme o caso,
atuardo na cobrancga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, na

execu¢do das CPR Financeiras e das Garantias CPR Financeiras, inclusive mediante
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arresto do produto objeto do penhor agricola ou busca e apreensdo do produto objeto de

alienacdo fiducidria.
Risco de ndo formalizacdo das Garantias CPR Financeira

Os Produtores se obrigam a entregar os instrumentos que formalizardao as Garantias CPR
Financeira na Data de Emissao dos respectivos CRA, ou, no caso de Renovacao, em até
22 (vinte e dois) Dias Uteis contados da data de vencimento da CPR Financeira. Eventual
execu¢do das Garantias CPR Financeira e demais obrigacdes decorrentes dos
instrumentos pelos quais essas serdo formalizadas poderdo ser prejudicadas por eventual
falta de registro ou falha na formalizacdo, o que podera acarretar perdas para os Titulares
dos CRA.

Risco de nao excussdo das Garantias CPR Financeira na hipétese de insolvéncia ou

recuperacdo judicial dos Produtores

A excussdo ou execuc¢do das Garantias CPR Financeira podera ser prejudicada em caso
de decretacdo de insolvéncia ou recuperacdo judicial dos Produtores, o que podera
acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

Risco de formalizacdo fraudulenta de Direitos Creditorios do Agronegocio

Na hipétese de formalizacao de Direitos Creditérios do Agronegdcio cujo referido Direito
Creditério do Agronegécio e/ou suas garantias decorram de condutas criminosas,
fraudulentas ou que induzam terceiros a erro, os Agentes de Cobranca poderdo encontrar
dificuldades em realizar a cobranca do referido Direito Creditério do Agronegdcio e/ou
de suas respectivas garantias, podendo até mesmo serem impossibilitados de realizar
referida cobranca. A exposi¢do dos Titulares de CRA a este risco ndo € eliminada pelo
Agente de Formalizagdo, contra esse tipo de conduta, de forma que os Titulares de CRA
poderdo ter seus horizontes de investimento adversamente impactados quando da

verificacdo da referida situacao.
Riscos relacionados a discricionariedade da Emissora

Nos termos dos Documentos da Opera¢do, a Emissora poderd ou ndo, renunciar,
desonerar, determinar o vencimento antecipado dos Lastros, conceder descontos e/ou
prorrogacdo de prazos, a seu exclusivo critério, sem necessidade de aprovacdo, em
determinados casos, das demais partes envolvidas na operagdo. Referida

discricionariedade atribuida a Emissora poderd impactar o fluxo previsto para
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formalizagdes, execugdes e recebimentos de acordo com a estrutura da presente operagao,
o que podera acarretar perdas ou atrasos no cumprimento da Emissora de suas obrigacoes
perante os Titulares dos CRA.

Riscos relacionados a desoneracdo das Garantias CPR Financeiras,

A Emissora, nos termos deste Termo de Securitizacdo, possui a faculdade de desonerar
as Garantias CPR Financeiras constituidas em garantia das CPR Financeira emitida por
Produtor caso lhe sejam cedidos créditos decorrentes de contrato de compra e venda de
graos firmado com empresas que exer¢am atividades de trading company, escolhidas a
exclusivo critério do Produtor e sem qualquer interferéncia da Emissora, em montante
equivalente a respectiva CPR Financeira. Nao hd garantia de que a trading company
honrard com as obriga¢des decorrentes do referido contrato de compra e venda cedido,
conforme as instrucdes que lhe forem fornecidas pelo Produtor, o que pode originar um
cendrio de inadimplemento dessas obrigacdes no ambito da presente Emissdo, o que,
consequentemente, podera afetar o cumprimento da Emissora de suas obrigacOes perante
os Titulares de CRA.

Riscos relacionados ao Cancelamento da Oferta Restrita

Caso o Contrato de Distribui¢ao seja resilido durante o periodo de distribuicao, todos os atos
de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e a Emissora comunicardo tal evento

aos investidores, dando-lhes ciéncia do cancelamento da Oferta Restrita.

Desta forma, nos casos de cancelamento da Oferta Restrita, (i) a Emissora ndo possui
meios para garantir que os Investidores encontrardo opc¢des de investimento com a mesma
rentabilidade e riscos; e (i1) os Investidores ndo fardo jus a qualquer indeniza¢do pela

Emissora em decorréncia do cancelamento da Oferta Restrita.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada de produto pelos Produtores, da data da colheita até a data
da entrega para as compradoras, pode ocasionar perdas no preco do Produto decorrentes
de, dentre outros: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas
de controle do ambiente no armazém; (iv) perda de qualidade; e (v) falhas no manuseio
do produto. As perdas podem ocorrer por falhas dos Produtores. Os riscos dos mesmos
impactos poderdo ocorrer se os Produtores mantiverem o produto em bolsdes

armazenados em suas fazendas. A reducdo do preco do produto decorrente da
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armazenagem inadequada poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento dos

Produtores sob as CPR Financeiras.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidrovidria, tais como estradas sem
asfalto ou sem manutencdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais
distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da
rentabilidade do produto. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para
transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar perdas de produgao,
desperdicio de quantidades ou danos ao produto. As constantes mudancgas climaticas,
como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacdo das estradas, o
que pode acarretar um aumento de perda de produgio acima do previsto. Outra deficiéncia
s30 0s portos, que nao conseguem escoar toda producgao no periodo de envio dos produtos.
Com as filas e a demora na exportacdo, pode ocorrer quebra de contrato de
comercializacdo dos produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser
inferior ao Valor de Resgate das CPR Financeiras emitidos, potencialmente afetando,

assim, a capacidade de pagamento dos Produtores sob as CPR Financeiras.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu

Formuldrio de Referéncia

A Emissora e seu formuldrio de referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins
da Oferta Restrita, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacao as

obrigacdes e/ou contingéncias da Emissora.

Quorum de deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por
maioria absoluta ou por maioria dos presentes na respectiva assembleia, conforme o caso,
e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizacgdo. O titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulsoéria no caso de
dissidéncia do Titular dos CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em
Assembleia de Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e
realizacdo de Assembleias de Titulares de CRA podera ser afetada negativamente em
razdo da grande pulveriza¢ao dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os

Titulares dos respectivos CRA.
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Risco em Funcgdo da Dispensa de Registro da Oferta Restrita

A Oferta Restrita, distribuida nos termos da Instru¢do CVM n° 476, estd automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, de forma que as informacdes prestadas no ambito
dos Documentos da Operacao nao foram objeto de andlise pela referida autarquia federal.
Caso tais informacdes estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera gerar

impactos adversos para o investidor dos CRA.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) dos prestadores de servigco da

Emissdo

Todos os prestadores de servico da Emissao, seus negdcios e suas atividades, incluindo a
Emissora, ndo foram objeto de auditoria legal para fins da Oferta Restrita, de modo que
nao ha opinido legal sobre due diligence com relacao as suas respectivas obrigacdes e/ou
contingéncias. Assim, caso existam contingéncias relacionadas a estes prestadores de
servigcos que possam afetar adversamente a Emissdo, podera haver perdas para os
Titulares de CRA.

Auséncia de Classificacdo de Risco sobre os CRA

Os CRA, bem como a presente Oferta Restrita, ndo foram objeto de classificacdo de risco,
de modo que os Investidores Profissionais ndo contardo com uma andlise de risco
independente realizada por uma empresa de classificacdo de risco (empresa de rating).
Cabera aos potenciais Investidores Profissionais, antes de subscrever e integralizar os
CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta Restrita e na aquisi¢ao dos
CRA, inclusive, mas ndo se limitando, aqueles riscos descritos no presente Termo de

Securitizacao.

Risco relacionado a distribuigdo parcial dos CRA

A presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribui¢do parcial dos CRA,
nos termos do presente Termo de Securitizacdo e do Contrato de Distribui¢do.

Ocorrendo a distribuicao parcial, os CRA que ndo foram colocados serdo cancelados apds
o término do periodo de distribuicdo, o que poderd afetar a liquidez dos CRA detidos
pelos Investidores.19.4. Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentavel do

Agronegoécio Brasileiro

Nao hd como assegurar que, no futuro, o agronegdécio brasileiro (i) terd taxas de

crescimento sustentdvel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condicdes
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climaticas desfavordveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda dos Produtores e dos produtores rurais emissores das
CPR Fisicas—e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos Produtores — Garantia
e devedores de Duplicatas e das compradoras, bem como outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reduc¢do da capacidade de
pagamento dos Produtores poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos CRA.

19.5. Riscos Relacionados ao Setor de Produciao dos Produtos

Riscos Climadticos

As alteracOes climdticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos
produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de
safra, volatilidade de precos, alteragdao da qualidade e interrup¢do no abastecimento dos
produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega dos
Produtores pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do
cumprimento das obrigacdes dos Produtores, o que pode afetar a capacidade de

pagamento dos das CPR Financeiras por parte dos Produtores.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura de produtos. Os Produtores podem néo obter sucesso no controle
de pragas e doencas em sua lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados
- defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenga ainda sem diagndstico. A
produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da minima quantidade
necessaria de fertilizantes e defensivos agricolas devido a flutuagdo do preco desses
insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia
na efetiva aplicacdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente sua
produtividade. Nesse caso, a capacidade dos Produtores poderd estar comprometida,

podendo impactar também a capacidade de os Produtores honrarem as CPR Financeiras.

Desvio da Colheita
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A alta de precos dos produtos muito além do preco previamente fixado com as
compradoras em contratos de compra e venda futura de produto e/ou a grande necessidade
de caixa por motivos diversos, pode levar os Produtores a desviar a entrega do produto
para outro armazém, que nao o identificado em contrato de compra e venda futura de
produtos com preco fixo, resultando na imposicdo de multa, conforme especificado em
cada contrato de compra e venda futura de produtos a tais Produtores. Esse fator pode

impactar a capacidade de pagamento dos Produtores face as CPR Financeiras.

Volatilidade do Prego dos Produtos

Os produtos sdo cotados internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias
situadas em vadrias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode
exercer um grande impacto nos resultados dos Produtores. As flutua¢des de precos nos
produtos sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de produgdo e dos
estoques mundiais. A flutuagdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade do produtor rural emissor de CPR Financeiras se a sua receita com a sua
venda estiver abaixo do seu custo de producdo, quer seja pelo preco em Dolar, quer seja
pelo preco em Reais. Estes impactos podem comprometer a entrega do produto na quantia
combinada nos armazéns das trading company adquirentes dos produtos e,
consequentemente, comprometer o pagamento da CPR Financeiras pelos Produtores. A
queda nos precos dos produtos que tenham contratos de compra e venda futura com preco
a fixar pode ocasionar em pagamento da Compradora em valor inferior ao devido pelos

Produtores face as CPR Financeiras.

Riscos Comerciais

A soja e o milho sdo importantes fontes de alimento para vérias nacdes e culturas
comerciais. O café ¢ uma bebida consumida em grande parte do mundo. O algodao € uma
das principais matérias primas para a industria téxtil. J4 a cana-de-acgucar é a principal
matéria prima para a produgcdo de agucar e dlcool. Com isso, esses produtos sdo
configurados importantes produtos no comércio internacional, e seu preco pode sofrer
varia¢do no comércio internacional em funcao da imposicao de barreiras alfandegarias ou
ndo tariférias, tais como embargos, restricdes sanitdrias, politicas de cotas comerciais,
sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacao de seu
preco em funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de
producdo ou comercializacdo dos Produtores e, consequentemente, a capacidade de

pagamento dos Produtores sob as CPR Financeiras.

Variagdo Cambial
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Os custos, insumos e pregos internacionais dos produtos sofrem influéncia da paridade
entre moedas internacionais (sobretudo o Ddlar Norte-Americano) e o Real. A variagdo
decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais para os
Produtores em relacdo a receita pela venda do produto, que € cotada pelos precos em
dolares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou Sao Paulo, podem impactar
negativamente a capacidade de entrega do produto pelos Produtores nos armazéns das
trading company adquirentes dos produtos. Desta forma, qualquer oscilacdo no preco de
moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) pode afetar potencialmente
os precos e custos de producao do produto, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento
das condi¢des das CPR Financeiras, o que, por consequéncia, pode igualmente causar
impacto relevante e adverso nas condi¢des de pagamento das CPR Financeiras pelos
Produtores.

19.6. Riscos Relacionados aos Produtores e ao Mercado de Insumos Agricolas
Os Produtores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem estar
expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais

custos para cumprimento da regulamentagdo ambiental.

Os Produtores estao sujeitos a extensa legislacao federal, estadual e municipal relacionada

a protecao do meio ambiente e a saude e seguranca que regula, dentre outros aspectos:

(i) a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
nocivos;
(ii) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na dgua; e

(iii)  a satde e seguranca dos empregados dos Produtores.

Os Produtores pessoa juridica também sdo obrigados a obter licencas especificas,
emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas
operacoes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a
compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da polui¢dao
ou a execuc¢ao de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos
ao meio ambiente e/ou a saide dos funciondrios dos Produtores pessoa juridica. A
violacdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sancdes
criminais, revogacao de licencas de operacdo e/ou na proibi¢do de funcionamento das

instalacdes dos Produtores pessoa juridica.
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Devido as alteragdes na regulamentacdo ambiental, como, por exemplo, aquelas
referentes ao Novo Codigo Florestal, e outras mudancas ndo esperadas, o valor e a
periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais podem

variar consideravelmente em relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade soliddria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de
reparar a degradacdo causada podera afetar a todos que estejam direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando os Produtores contratam terceiros para proceder a qualquer
intervencao nas suas operagdes, como a disposi¢ao final de residuos, nao estdo isentos de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.
Os Produtores também podem ser considerados responsdveis por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposi¢do de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legisla¢do atual e futura relacionada a
protecao do meio ambiente, satide e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos
ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios dos
Produtores, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagdo financeira, o que
podera afetar a sua capacidade de pagamento das CPR Financeiras.

Os Produtores podem ser adversamente afetados por contingéncias trabalhistas e

previdencidrias perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os
funciondrios contratados diretamente pelos Produtores, estes podem contratar prestadores
de servigcos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores ndo
possuam vinculo empregaticio com os Produtores, estes poderdo ser responsabilizados
por eventuais contingéncias de caréter trabalhista e previdencidrio dos empregados das
empresas prestadores de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacdo poderd afetar adversamente o resultado dos Produtores, o

que poderd afetar a sua capacidade de pagamento das CPR Financeiras.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) dos Produtores e avalistas,
bem como auséncia de opiniao legal sobre due diligence dos Produtores e avalistas

Os Produtores, seus negdcios e atividades, bem como os avalistas das CPR Financeiras,

conforme aplicdvel, ndo foram objeto de auditoria legal para fins da Oferta Restrita, de
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modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as obrigacdes e/ou

contingéncias dos Produtores e avalistas das CPR Financeiras, conforme aplicavel.

Politicas e regulamentacoes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade dos

Produtores

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producgdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restricoes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras
em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das
safras, a negociacdo de commodities processadas ou nao processadas, € o volume e tipos

das importagdes e exportacoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos produtores rurais emissores CPR
Financeiras, restringir capacidade dos Produtores de fechar negdcios no mercado em
que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus
resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar o pagamento das CPR
Financeiras pelos Produtores. Nao € possivel garantir que ndo haverd, no futuro, a
imposicdo de regulamentacdes de controle de precos ou limitagdo na venda de

produtos.

A criagdo de barreiras fitossanitdrias, restricoes ou embargos comerciais que afetem o
comércio do Produto podem afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade

dos Produtores

A cria¢do de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricoes ou embargos comerciais que
impacte o comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade de
pagamento dos Produtores e, consequentemente, impactar negativamente a capacidade de

pagamento das CPR Financeiras pelos Produtores.

A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integrd-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua

situacdo financeira e resultados operacionais dos Produtores
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A capacidade de os Produtores pessoas juridicas manterem sua posi¢do competitiva
depende em larga escala dos servig¢os da sua alta administragao. Nem todas essas pessoas
estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de nio concorréncia. Os
Produtores pessoas juridicas ndo podem garantir que terdo sucesso em atrair € manter
pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo. A perda dos servigos de
qualquer dos membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua situagdo

financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

Ndo hd como garantir que os Produtores cumprirdo suas obrigacdes contratuais e
legais perante Titulares de CRA ou que terdo capacidade financeira para cumprir

referidas obrigagoes contratuais e legais

O valor obtido com a excussdo das Garantias CPR Financeiras poderd nao ser suficiente
para resgate integral dos CRA. Nessa hipétese, ndo ha garantias de que os Produtores
cumprirdo suas obrigacdes contratuais e legais perante os Titulares de CRA que terdo
capacidade financeira para honrar seus compromissos no ambito das CPR Financeiras, o

que podera gerar perdas para os Titulares de CRA.

Barreiras regulatorias que podem afetar o mercado de insumos agricolas

Os insumos agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados,
exportados, comercializados e utilizados no territério nacional se previamente registrados
no orgao federal competente (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento -
MAPA), atendidas as diretrizes e exigéncias dos orgaos federais responsaveis pelos
setores de agricultura (Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento - MAPA),
saude (Agéncia de Nacional Vigilancia Sanitaria — ANVISA) e meio ambiente (Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovdveis - IBAMA), sendo que
as normas editadas por esses 6rgdos que atualmente regem os agroquimicos podem ser
alteradas. Nessa hipdtese, elas podem ser mais restritivas e/ou custosas de serem
atendidas, 0 que podera afetar a aprovacao de
producdo/manipulacido/importacio/exportagdo/comercializagcdo de determinados

insumos agroquimicos.

Além disso, apds a obtengdo do registro do agroquimico no 6rgao federal competente,
faz-se necessdria a obtencdo de autorizagdo nos Estados da Federacdo onde serdo
comercializados, atendo-se as determinacdes dos 6rgdos Estaduais competentes. A
regulamentacdo dos 6rgdos estaduais pode ser alterada, tornando-se mais restritiva e/ou

custosa de ser atendida, o que poderd afetar a aprovacdo de
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producao/manipulagdo/importagido/exportagdo/comercializacao de determinados

insumos agroquimicos.

19.8. Riscos Relacionados a Emissora

Emissora dependente de registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizacdo de créditos do agronegécio e
imobilidrios por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e
certificados de recebiveis imobilidrios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a
Companhia depende da manutencio de seu registro de companhia aberta junto a CVM.
Caso a Emissora nao atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias
abertas, sua autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissao e distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou Certificados de

Recebiveis Imobiliarios.

Patrimonio da Emissora

A totalidade do patrim6nio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal, regulamentar ou contratual, por negligéncia ou
administracio temerdaria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimo6nio separado, nos
termos do pardgrafo unico® do artigo 12 da Lei n® 9.514. Nas hipéteses previstas acima,
o patrimdnio da Emissora poderd ndo ser suficiente para adimplir com as obrigacdes

assumidas pela Emissora no ambito da Emissao.

Nao aquisigdo de Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisi¢ao
de créditos do agronegdcio. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas
atividades de forma inviabilizar a emissdo e distribuicdo de Certificados de Recebiveis

do Agronegdcio.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informac@o para processar as informacdes
financeiras e resultados operacionais € monitoramento de suas emissodes. Os sistemas de

tecnologia da informa¢do da Emissora podem ser vulnerdveis a interrupcoes. Alguns

processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas
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da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas
de funcionarem como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada
patrimdnio separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em
suas operacoes e reputacio de seu negécio. Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas
de segurancga, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas
em razdo da divulgacdo nao-autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a ela
ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de
informagdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a

uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagcao e imagem da marca.

Fatores de risco relacionados a seus acionistas

A Emissora poderd necessitar de capital adicional no futuro, que seria obtido por meio de
emissdo de valores mobilidrios. Nao ha garantia de que os acionistas tenham o capital
necessario para aporte.

Fatores de risco relacionados a seus fornecedores

Durante o processo de originagdo, estruturacao, distribui¢do e monitoramento de suas
operacodes de securitizacdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em vérios
servicos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes
fiducidrios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas
terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e
valores mobilidrios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da
Emissora, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros. Alguns destes
prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram
processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem Servigcos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substitui¢ao
do fornecedor, o que poderd afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as
atividades acima descritas possuem Produtores restritos, o que pode prejudicar a

prestacdo destes servigos.

Fatores de risco relacionados a seus clientes

A Emissora ainda ndo possui uma base consolidada de clientes o que poderd afetar

adversamente os seus resultados.

A Administragcdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada
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A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitiza¢io de recebiveis
do agronegdcio e imobilidrios, poderd ter efeito adverso relevante sobre as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de

gerar resultados.

CLAUSULA VIGESIMA - TRATAMENTO FISCAL DOS CRA

Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as informag¢des contidas neste
Termo de Securitizac@o para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento
em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda
eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em

transagdes com CRA.

Imposto de Renda, Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL), PIS e COFINS

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, conforme estabelece a IN RFB 1.585, com alteragdes posteriores os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas,
aplicadas em fun¢do do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributdveis: (i)
até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de
20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de

720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, hé regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢des financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de

arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao-financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipac¢do do imposto de
renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ apurado em

cada periodo de apuracdo. O rendimento também deverd ser computado na base de
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calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento)
e adicional de 10%, (dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove

por cento).

Com a edi¢do do Decreto n° 8.426/2015, alterado pelo Decreto n° 8.451/2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime nao cumulativo
do PIS e da COFINS em relagao aos fatos geradores ocorridos a partir de julho de 2015
estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢des as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4%, respectivamente. Com relagdo aos investimentos, inclusive
por meio de fundos de investimento, de titularidade de institui¢do financeira, agéncias de
fomento, sociedade de seguro, de previdéncia e de capitalizagcdo, sociedade corretora de
titulos e valores mobilidrios ou sociedade de arrendamento mercantil, ha dispensa de
retencdo do IRRF.

Com relacdo aos investimentos em CRA, inclusive por meio de fundos de investimento,
de titularidade de institui¢do financeira, agéncias de fomento, sociedade de seguro, de
previdéncia e de capitalizacdo, sociedade corretora de titulos, valores mobilidrios e
cambio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou sociedade de

arrendamento mercantil, hd dispensa de retencao do IRRF.

N3ao obstante a isen¢do de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA por essas entidades, via de regra, e a excecdo dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de
2019.

De acordo com o artigo 14 da IN RFB 1.585, os rendimentos e ganhos liquidos ou de
capital, auferidos pelas carteiras de fundos de investimentos (exceto fundos imobilidrios)

estdo, em regra, isentas de imposto de renda.

Ainda, em relacao as institui¢des financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA estdo, em regra geral, sujeitos a Contribuicao ao PIS e a COFINS as aliquotas
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, conforme estabelece a Instrucdo Normativa n° 1.285/2012, com

alteracdes posteriores.
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Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por for¢a do artigo
3°, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢do da RFB, expressa no artigo 55,
paragrafo tinico, da IN RFB n°. 1.585, tal isencao se aplica, inclusive, ao ganho de capital

auferido na alienacdo ou cessiao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, 11, da Lei
8.981). As entidades imunes estdo dispensadas da reten¢do do imposto na fonte desde que
declarem sua condi¢do a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei n® 8.981, com a
redacdo dada pela Lei n°® 9.065, de 20 de junho de 1995).

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Em relacdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, aplica-se,
como regra geral, o mesmo tratamento cabivel em relacdo aos rendimentos e ganhos
percebidos pelos residentes no Pais. Por sua vez, hd um regime especial de tributa¢io
aplicavel aos rendimentos e ganhos auferidos pelos investidores nao residentes cujos
recursos adentrarem o pais de acordo com as normas do Conselho Monetdrio Nacional
(Resolucao CMN 4.373). Nessa hipotese, os rendimentos auferidos por investidores
estrangeiros estao sujeitos a incidéncia do imposto de renda, a aliquota de 15%, inclusive
em relacdo as operagdes realizadas no mercado de balcdo organizado ou em bolsa. Os
ganhos de capital auferidos pelos investidores residentes, domiciliados ou com sede no
exterior ndo estdo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda. A remuneracdo
produzida pelos certificados de recebiveis do agronegdcio detidos por pessoas fisicas
residentes no exterior, inclusive em pais com tributagdo favorecida nos termos do artigo
24 da Lei n° 9.430, de 1996 estara isenta do imposto de renda.

Imposto sobre Operacoes de Cambio

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢des
previstas pela Resolucio CMN 4.373, inclusive por meio de operacdes simultineas,
incluindo as operac¢des de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas
a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos
recursos, conforme Decreto 6.306, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual miximo de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacoes

ocorridas apds esta eventual alteracdo.
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Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobilidrios

As operacdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual

aumento.
CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - DISPOSICOES GERAIS

21.1. N3ao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Securitizagdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciério e/ou
aos Titulares de CRA em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora,
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

21.2. O presente Termo de Securitizacdo € firmado em cardter irrevogavel e

irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

21.3. Observado o item 14.11 acima, todas as alteragdes do presente Termo de
Securitizacdo, somente serdo validas se realizadas por escrito e aprovadas
cumulativamente: (i) pelos Titulares de CRA, observados os qudruns previstos neste
Termo de Securitizagcdo; e/ou (ii) pela Emissora.

21.4. Caso qualquer das disposicoes deste Termo de Securitizacdo venha a ser
julgadailegal, invélida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposi¢des ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao

afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

21.5. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberagdes sociais e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboracdo destes
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documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar de a Emissora

elaboré-los, nos termos da legislac@o aplicavel.

21.6. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdao validos quando previamente assim

deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral.

21.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteragdo. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e

regulamentar de a Emissora elaboré-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

21.8. O Agente Fiducidrio ndo fard qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de
qualquer fato da emissao que seja de competéncia de definicao pelos Titulares de CRA,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas pelos Titulares de CRA. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientacdes dos Titulares de CRA a ele transmitidas conforme
definidas pelos Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de
CRA ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolugao
CVM 17, da Instru¢do CVM n° 600 e dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por
Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicével.

CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA - FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO
APLICAVEL

22.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios origindrios
deste Termo de Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja ou venha a ser.

22.2. Este Termo de Securitizagdo € regido, material e processualmente, pelas leis da

Republica Federativa do Brasil.
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O presente Termo de Securitizacdo € firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na

presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 30 de setembro de 2021.

[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco]

[as assinaturas seguem nas pdginas seguintes|
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Pdgina de assinaturas 1/2 do Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio
Diversificados da 1 e 2* Séries da 27 Emissdo de Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio da Planeta Securitizadora S.A.

PLANETA SECURITIZADORA S.A.

DocuSigned by: DocusSigned by:
| [M , Fodrigp Sluon. o Mals

3E2BC3D60A944EF ...

Por: Renato de Souza Barros Frascino Por: Rodrigo Shyton de Melo

Cargo: Diretor Cargo: Coordenador de Gestao
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Pdgina de assinaturas 2/2 do Termo de Securitizacdo de Créditos do Agronegdcio
Diversificados da 1 e 2 da 27 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio

da Planeta Securitizadora S.A.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

@wb/o PW Farme Plmocd Fumandes Ao Blinciva

0A3160B961114B2

Por: Pedro Paulo Farme d’ Amoed Fernandes de Oliveira

Cargo: Procurador

Testemunhas:

DocuSigned by:

Maria do Kesanio Pores \las

E1504A7Z39A4E43B—

Nome: Nome:
RG n®: RG n°: CPF n®:
CPF n°:
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ANEXOI-A

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CPR FINANCEIRAS

NOME CPF/CNPJ | DOCUMENTO | VENCIMENTO VALOR (R$)
AGROPECUARIA 03.262.185/0001- CPR-F 30/08/2022 11.861.850,00
CRESTANI LTDA 09
ALZIR NETO 013.439.561-10 CPR-F 30/05/2022 8.209.838,00
ANTONIO CARLOS 140.624.619-00 CPR-F 30/05/2022 7.596.455,29
MONTINA
CLAIRTON MACHADO 886.469.719-53 CPR-F 30/08/2022 500.000,00
NEGRAO
DANIEL FRANTZ 761.226.201-06 CPR-F 30/05/2022 930.000,00
DAVIPRADO E 068.908.376-90 CPR-F 30/05/2022 5.425.656,65
GUIMARAES
ELMO LEITZKE 019.619.429-68 CPR-F 30/08/2022 4.407.000,00
FERNANDO VIEIRA 009.810.671-66 CPR-F 30/08/2022 4.520.047,91
PEREZ
GELSON JOSE SEIBEL 681.875.640-91 CPR-F 30/05/2022 2.091.728,57
GRACIELE MARIA 681.875.640-91 CPR-F 30/08/2022 1.400.824,29
SEIBEL
GUSTAVO SILVA 023.650.351-08 CPR-F 30/08/2022 4.883.053,47
MEDEIROS
HALID MAHMOUD 666.633.779-49 CPR-F 30/08/2022 5.648.015,00
DARWICHE
HUGO PRADO 327.546.983-53 CPR-F 30/05/2022 4.709.983,18
JULIANO ADAMS 595.959.901-59 CPR-F 30/08/2022 2.803.724,00
LEVINO JOSE 009.628.649-00 CPR-F 30/05/2022 7.117.534,97
SPERAFICO
MAYKON GIACOMINI 001.974.841-82 CPR-F 30/05/2022 1.752.152,19
RICARDO VIEIRA 941.817.050-72 CPR-F 30/05/2022 5.475.070,71
NEVES
SERGIO BAZZAN 220.207.139-34 CPR-F 30/08/2022 2.580.357,14
SERGIO DONIZETI 019.886.648-88 CPR-F 30/05/2022 2.464.834,29
PERON
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FLADEMIR ROMEU 024.312.729-40 CPR-F 30/04/2022 8.760.000,00
DEBASTIANI
SIDNEI FUHR 959.670.101-06 CPR-F 30/04/2022 3.319.642,86
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ANEXOI-B

Modelo de Termo de Vinculacio de Direitos Creditorios do Agronegocio

“Termo de Vinculacao de Direitos Creditorios do Agronegécio N.[]

N

A
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros, CEP 05425-020,

Ref. 1* e 2% Séries da 27% (Vigésima Sétima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio da Planeta Securitizadora S.A. (“Emissao”)

Prezados,

Fazemos referéncia a Clausula 3.1 do Termo de Securitizacao de Direitos Creditérios do
Agronegécio da Emissdo (“Termo de Securitizacdo”), referente a vinculacdo dos
Lastros para fins de emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio pela
Emissora, nos termos da Emissao. Todos os termos iniciados em letras maidsculas, ndao
definidos no presente documento, t€ém o significado a eles atribuidos no Termo de

Securitizacao.

O presente documento tem o objetivo de confirmar e ratificar a aquisi¢cdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio abaixo descritos, pela Emissora, os quais atendem aos
Critérios de Elegibilidade previstos na Cldusula 4.6 do Termo de Securitizacdo e cujas

cOpias seguem anexas ao presente instrumento:

NOME CPF DOCUMENTO | VENCIMENTO | VALOR (R$)
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
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[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]
[*] [*] CPR-F [*] [*]

Tendo em vista a observancia dos Critérios de Elegibilidade pelos créditos acima
indicados, serve a presente para confirmar e ratificar a vinculagcdo dos mesmos ao Termo
de Securitizacdo para fins de emissdo de novos CRA, passando os mesmos a serem
considerados “Direitos Creditérios do Agronegdécio” para todos os fins da Emissdo,
incluindo para constituicao de regime fiducidrio do Patrimonio Separado, de modo que

os mesmos servirdo de lastro para todos os fins da Emissao.

Os documentos originais referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio aqui
descritos foram entregues a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, na qualidade de Custodiante dos documentos da Emissao.

Sédo Paulo, [data]

PLANETA SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

De acordo — Agente Fiduciario:
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ANBIMA

Agente Fiduciario

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

De acordo — Custodiante:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO II

DECLARACAO DA SECURITIZADORA

PLANETA SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n° 633, 8° andar, conjunto
81, sala 1, Vila Nova Conceicao, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n° 07.587.384/0001-30, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35300369149, e com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM?”) sob o n° 022764, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Emissora”), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11, pardgrafo
primeiro, inciso III da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme em
vigor, na qualidade de emissora de certificados de recebiveis do agronegécio da 27°
emissdo, das séries 1% e 2* ("CRA" e "Emissao"), DECLARA, para todos os fins e efeitos,
ter agido com diligéncia para, em conjunto com a SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano,
n° 466. Bloco B, sala 1.401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n°
15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiducidario da Emissdo, assegurar a

veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no Termo de
Securitizacdo (conforme abaixo definido) de direitos creditérios do agronegdécio que

regula os CRA e a Emissao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracao terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegocio Diversificados da 19 e 2* Séries da 27° Emissdo de Certificados de

Recebiveis do Agronegocio da Planeta Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizagao").

Sao Paulo, 27 de agosto de 2021.

PLANETA SECURITIZADORA S.A.

1. 2.
Por: Renato de Souza Barros Frascino Por: Rodrigo Shyton de Melo
Cargo: Diretor Cargo: Coordenador de Gestao

JUR_SP - 41666710v5 - 222002.476430



DocuSign Envelope ID: DE71912B-41CF-4B5B-8B65-5FEEG0CEG0B2

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO III

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466. Bloco B, sala 1.401, Itaim Bibi, CEP
04534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01, neste ato representada na
forma do seu contrato social ("Agente Fiducidrio"), para fins de atendimento ao previsto

pelos artigo 11, pardgrafo primeiro, inciso III da Instru¢do da CVM n° 600, de 1° de agosto
de 2018, conforme em vigor, na qualidade de agente fiducidrio do patrimonio separado
constituido no dmbito da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da 27*
emissdo, das séries 1* e 2* ("CRA") da PLANETA SECURITIZADORA S.A.,
sociedade por acdes com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Ministro Jesuino Cardoso, n° 633, 8° andar, conjunto 81, sala 1, Vila Nova Conceicao,
CEP 04544-050, inscrita no CNPJ sob o n° 07.587.384/0001-30 ("Emissora", "Emissdo"
e "Oferta"), DECLARA, exclusivamente para os fins da oferta, que (i) agiu com

diligéncia para, em conjunto com a Emissora, verificar a legalidade e auséncia de vicios
da operacdo, bem como da veracidade, consisténcia, correcdo e sufici€éncia das
informagdes prestadas pela Emissora no termo de securitizagdo de direitos creditorios do
agronegocio que regula os CRA e a Emissdo; e (ii) ndo se encontra em nenhuma das

situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da Resolucao CVM 17.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2021.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Pedro Paulo Farme d’ Amoed Fernandes de Oliveira

Cargo: Procurador
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ANEXO 1V

DECLARACAO DA SECURITIZADORA DE INSTITUICAO DE REGIME
FIDUCIARIO

PLANETA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n° 633, 8° andar, conjunto
81, sala 1, Vila Nova Conceicdo, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n° 07.587.384/0001-30, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sdao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35300369149, e com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) sob o n° 022764, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Emissora”), na qualidade de companhia emissora dos certificados de recebiveis
do agronegécio das 1% e 2* séries de sua 27° emissdo (“CRA” e “Emissdo”,
respectivamente), DECLARA para todos fins e efeitos e nos termos do artigo 9° da
Instru¢ao da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, que instituird regime fiduciério sobre
o Patrim6nio Separado, o qual serd responsdvel por segregar todos os ativos a ele
vinculado do patrimonio da Emissora, a saber (i) o Lastro e seus respectivos acessorios,
(i1) as Garantias CPR Financeiras, sobre o Fundo de Despesas e os valores que venham a
ser depositados na Conta Emissdo, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao
dos investimentos em Outros Ativos, at¢é o encerramento do Patrimodnio Separado
(Patrimonio Separado, Lastro, Garantias CPR Financeiras, Fundo de Despesas, Outros
Ativos e Conta Emissao conforme definidos no Termo de Securitizacdo da Emissao).

Sao Paulo, 27 de agosto de 2021.

PLANETA SECURITIZADORA S.A.

1. 2.
Por: Renato de Souza Barros Frascino Por: Rodrigo Shyton de Melo
Cargo: Diretor Cargo: Coordenador de Gestao
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ANEXO V

MODELO DE DECLARACAO DE CUSTODIA

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade
de institui¢do custodiante dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia
dos direitos creditérios do agronegdcio diversificados representados por cédulas de
produto rural financeiras (“CPR Financeiras™) emitidas por produtores rurais em favor da
PLANETA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n° 633, 8° andar, conjunto
81, sala 1, Vila Nova Conceicdo, CEP 04544-050, inscrita no CNPJ sob o n°
07.587.384/0001-30, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de
Séao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300369149, e com registro de companhia aberta
perante a Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o n® 20222 como lastro dos
certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos ao amparo do Termo de Securitizacdo
de Créditos do Agronegocio Diversificados da 1¢ e 2* Séries da 27° Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Planeta Securitizadora S.A.” (“CRA” e
“Termo de Securitizacdo”), DECLARA a emissora dos CRA, para os fins do artigo 39
da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e artigo 23 da Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que foi entregue a esta instituicao,
para custdédia, 1 (uma) via original, em via fisica ou assinada digitalmente, conforme o
caso, de cada um dos documentos comprobatoérios, sendo eles: (i) 1 (uma) via do Termo
de Securitizacdo; e (ii) 1 (uma) via de cada uma das CPR Financeiras listadas no Anexo
I-A do Termo de Securitizagao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2021.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Vitoria Guimaraes Havir Nome: Tatiana Scarparo Araujo
Cargo: Procuradora Cargo: Procuradora
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ANEXO VI

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 100, 5° andar, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o
n° 03.751.794/0001-13, neste ato representada na forma de seu contrato social, para fins
de atendimento ao previsto no inciso III, do pardgrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo da
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme
alterada, na qualidade de instituicdo intermedidria lider da distribui¢do publica de
certificados de recebiveis do agronegdcio da 1* e 2°* séries da 27* (vigésima sétima)
emissdo da PLANETA SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n°® 633, 8°
andar, conjunto 81, sala 1, Vila Nova Conceicao, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”") sob o n° 07.587.384/0001-30, com seu Estatuto
Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35300369149, e com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) sob 0 n® 20222 (“Emissora” e “Emissao”), DECLARA, para todos
os fins e efeitos, que atestou, em conjunto com a Emissora e com a SIMPLIFIC
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, n° 466. Bloco B, sala 1.401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ”’) sob o n°
15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiducidrio, a legalidade e auséncia de vicios
da Emissao, bem como a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacoes
prestadas pela Emissora, no Termo de Securitiza¢do (abaixo definido).

As palavras e expressoes iniciadas em letra maidscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegocio Diversificados da 19 e 2* Séries da 27° Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Planeta Securitizadora S.A.” (“Termo de Securitizacido™).

Sao Paulo, 27 de agosto de 2021.

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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1.

Por: Pedro Henrique Feres

Cargo: Diretor Comercial
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ANEXO VII

Declaracio acerca da existéncia de outras emissoes de CRA ainda vigentes, publicas ou

privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo

grupo da emissora em que tenha atuado como agente fiducirio no periodo

Natureza dos servigos: Agente Fiducidrio

Denominag¢ao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRI

Numero da emissio: 1

Numero da série: 1

Valor da emissdo: R$ 24.501.006,50

Quantidade de valores mobiliarios 67

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Alienacao Fiducidria de Imével
Data de emissao: 10/09/2009

Data de vencimento: 10/09/2038

Taxa de Juros: TR + 11,00% a.a
Inadimplemento: Com base nas informagdes fornecidas ao

Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.
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Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

emitidos:

Denominag¢ao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRI

Numero da emissao: 1

Numero da série: 2

Valor da emissao: R$ 24.501.006,50

Quantidade de valores mobiliarios 13

Espécie e garantias envolvidas:

Alienacdo Fiducidria de Imével

Data de emissao:

10/10/2009

Data de vencimento:

10/09/2038

Taxa de Juros:

TR + 14,5% a.a

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiducidrio, sem
que este tenha realizado qualquer
investiga¢cdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢ao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissao: 18

Numero da série: 1

Valor da emissao: R$ 210.267.000,00
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Quantidade de valores mobiliarios 210.267
emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria
Data de emissao: 12/02/2020
Data de vencimento: 24/02/2023

Taxa de Juros:

DI + 3,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberac¢des das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

emitidos:

Denominag¢ao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRI

Numero da emissao: 4

Numero da série: 131

Valor da emissao: R$ 105.817.179,65

Quantidade de valores mobiliarios 74.072

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real, com Cessao de Créditos

Imobilidrios e Alienagao Fiducidria de

Imovel
Data de emissao: 29/11/2019
Data de vencimento: 10/01/2027
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Taxa de Juros:

DI +1,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiduciério nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informacgdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissao que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

emitidos:

Denominag¢ao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRI

Nimero da emissio: 4

Numero da série: 132

Valor da emissao: R$ 105.817.179,65

Quantidade de valores mobiliarios 10.581

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real, com Cessao de Créditos

Imobiliarios
Data de emissao: 29/11/2019
Data de vencimento: 10/01/2027

Taxa de Juros:

DI + 3,40% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiduciério nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem

como aquelas informacgdes que sejam de

conhecimento do Agente Fiduciario, sem
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que este tenha realizado qualquer
investigagcdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissao que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢do da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRI

Nimero da emissio: 4

Numero da série: 133

Valor da emissao: R$ 105.817.179,65

Quantidade de valores mobiliarios 3.174

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real, com Cessdo de Créditos

Imobiliarios
Data de emissao: 29/11/2019
Data de vencimento: 10/02/2025

Taxa de Juros:

DI + 6,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiduciério nos termos do
Instrumento Legal da Emissdo, bem
como aquelas informacgdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiducidrio, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagcdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissao que pudesse ensejar o

vencimento antecipado da Emissao,
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observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢ao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

emitidos:

Valores mobilidrios emitidos: CRI

Nimero da emissio: 4

Numero da série: 134

Valor da emissao: R$ 105.817.179,65
Quantidade de valores mobilidrios 17.988

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real, com Cessao de Créditos

Imobiliarios
Data de emissao: 29/11/2019
Data de vencimento: 10/11/2035

Taxa de Juros:

DI +7,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiduciério nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberac¢des das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢ao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos:

CRA

JUR_SP - 41666710v5 - 222002.476430




DocuSign Envelope ID: DE71912B-41CF-4B5B-8B65-5FEEG0CEG0B2

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

emitidos:

Numero da emissio: 17

Numero da série: 1

Valor da emissio: R$ 120.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios 80.000

Espécie e garantias envolvidas:

QUIROGRAFARIA, Contratos de

Cessdo e Promessa de Cessdo, Cessao

Fiduciaria
Data de emissao: 24/03/2020
Data de vencimento: 24/03/2024

Taxa de Juros:

DI+ 1,40% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissdo, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiducidrio, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagcdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciério

emitidos:

Denominag¢do da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissao: 17

Numero da série: 2

Valor da emissio: R$ 120.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios 40.000
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Espécie e garantias envolvidas: QUIROGRAFARIA, Contratos de
Cessdo e Promessa de Cessdo, Cessao
Fiducidria

Data de emissao: 24/03/2020

Data de vencimento: 24/03/2024

Taxa de Juros: DI+ 1,40% a.a.

Inadimplemento: Com base nas informagdes fornecidas ao

Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos: Agente Fiducidrio

Denominag¢do da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRI

Numero da emissao: 4

Numero da série: 126

Valor da emissdo: R$ 15.400.000,00

Quantidade de valores mobiliarios 15.400

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Cessao de Créditos Imobiliarios
Data de emissao: 26/08/2020

Data de vencimento: 12/09/2031

Taxa de Juros: IPCA +5,25%
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Inadimplemento: Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissdo, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiducidrio, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagcdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos: Agente Fiducidrio

Denominag¢ao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRI

Nimero da emissao: 4

Numero da série: 166*

Valor da emissao: R$ 14.503.435,09

Quantidade de valores mobiliarios 14.503

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Alienacao Fiducidria de Imével em

Garantia, Cessdo de Créditos
Imobiliarios, Retrocessao de Créditos

Imobilidrios sob Condi¢do Resolutiva

Data de emissao: 16/11/2020

Data de vencimento: 25/12/2021

Taxa de Juros: IPCA + 5,00% a.a.

Inadimplemento: Com base nas informagdes fornecidas ao

Agente Fiducidrio nos termos do

Instrumento Legal da Emissdo, bem
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

emitidos:

Denominagao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissao: 28

Numero da série: 1*

Valor da emissio: R$ 1.050.000,00

Quantidade de valores mobiliarios 750

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria com Cessdo e Promessa de

Cessao e Aquisicao de Créditos

Data de emissao:

10/12/2020

Data de vencimento:

30/06/2026

Taxa de Juros:

5,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi

verificada a ocorréncia de qualquer
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢do da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissao: 28

Numero da série: 2*

Valor da emisso: R$ 1.050.000,00

Quantidade de valores mobiliarios 300

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria com Cessdo e Promessa de

Cessdo e Aquisicao de Créditos

Data de emissao:

10/12/2020

Data de vencimento:

30/06/2026

Taxa de Juros:

5,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissdo, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiducidrio, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagcdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢ao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

CRA

Numero da emissao: 22

Numero da série: 1?

Valor da emissao: R$ 115.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios 86.250

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria
Data de emissao: 08/12/2020

Data de vencimento: 30/04/2024

Taxa de Juros:

DI + 6,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiducidrio, sem
que este tenha realizado qualquer
investiga¢cdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciério

Denominag¢do da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissao: 22

Numero da série: 2*

Valor da emissio:

R$ 115.000.000,00
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Quantidade de valores mobiliarios 11.500
emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria
Data de emissao: 08/12/2020
Data de vencimento: 30/04/2024

Taxa de Juros:

DI+ 12,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberac¢des das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢ao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissao: 22

Numero da série: 3?

Valor da emissao: R$ 115.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios 17.250

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria

Data de emissao: 08/12/2020

Data de vencimento: 30/04/2024

Taxa de Juros: 100% DI a.a.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissdo, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiducidrio, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagcdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciério

Denominag¢do da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissao: 23

Numero da série: 1*

Valor da emissio: R$ 100.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios 75.000

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria

Data de emissao: 23/11/2020

Data de vencimento: 30/04/2024

Taxa de Juros:

DI + 5,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiduciério nos termos do
Instrumento Legal da Emissdo, bem
como aquelas informacgdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiducidrio, sem
que este tenha realizado qualquer

investiga¢cdo independente, nao foi
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos: Agente Fiducidrio

Denominag¢ao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissao: 23

Numero da série: 2*

Valor da emissao: R$ 100.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios 10.000

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria

Data de emissao: 23/11/2020

Data de vencimento: 30/04/2024

Taxa de Juros: 100% DI a.a.
Inadimplemento: Com base nas informagdes fornecidas ao

Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissdo, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiducidrio, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagcdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢ao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissao: 23

Numero da série: 3?

Valor da emissao: R$ 100.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios 15.000

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria

Data de emissao: 23/11/2020

Data de vencimento: 30/04/2024

Taxa de Juros: 100% DI a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiducidrio, sem
que este tenha realizado qualquer
investiga¢cdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢ao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Nimero da emissio: 29

Numero da série: 1?

Valor da emissao:

R$ 97.174.000,00
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Quantidade de valores mobilidrios 71.739
emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria
Data de emissao: 26/02/2021
Data de vencimento: 30/06/2025

Taxa de Juros:

IPCA + 8,00%

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberac¢des das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos: Agente Fiduciério
Denominag¢do da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Nimero da emissao: 29

Numero da série: 2*

Valor da emissao: R$ 97.174.000,00
Quantidade de valores mobiliarios 19.435

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria
Data de emissao: 26/02/2021

Data de vencimento: 30/06/2025
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Taxa de Juros:

IPCA + 11,00%

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiduciério nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informacgdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissao que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominagao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRI

Nimero da emissio: 4

Numero da série: 160*

Valor da emisso: R$ 78.748.000,00

Quantidade de valores mobilidrios 63.348

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria

Data de emissao: 24/03/2021

Data de vencimento: 24/08/2032

Taxa de Juros:

IPCA +5,20%

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem

como aquelas informagdes que sejam de

conhecimento do Agente Fiduciario, sem
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

que este tenha realizado qualquer
investigagcdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissao que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢do da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRI

Nimero da emissio: 4

Numero da série: 1617

Valor da emissao: R$ 78.748.000,00
Quantidade de valores mobiliarios 15.400

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria
Data de emissao: 24/03/2021

Data de vencimento: 24/08/2032

Taxa de Juros: IPCA +5,20%

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiduciério nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissao que pudesse ensejar o

vencimento antecipado da Emissao,
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observadas as deliberacdes das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢ao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Nimero da emissio: 20°

Numero da série: 1?

Valor da emissao: R$ 150.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios 135.000

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria

Data de emissao: 19/04/2021

Data de vencimento: 15/04/2025

Taxa de Juros:

IPCA +9,1906%

Inadimplemento:

Com base nas informagdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiducidrio, sem
que este tenha realizado qualquer
investiga¢cdo independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberac¢des das

Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiducidrio

Denominag¢do da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA
Numero da emissao: 20°
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ANBIMA

Agente Fiduciario

Numero da série: 2*

Valor da emissdo: R$ 150.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios 15.000

emitidos:

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria

Data de emissao: 19/04/2021

Data de vencimento: 15/04/2025

Taxa de Juros: IPCA + 7,6400%

Inadimplemento: Com base nas informagdes fornecidas ao

Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem
como aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal
da Emissdo que pudesse ensejar o
vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberac¢des das

Assembleias Gerais.
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ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Pinheiro Neto Advogados (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Pinheiro Neto Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: Imalandrin@pn.com.br

To advise Pinheiro Neto Advogados of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at Imalandrin@pn.com.br and in the
body of such request you must state: your previous email address, your new email address. We
do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Pinheiro Neto Advogados

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to Imalandrin@pn.com.br and in the body
of such request you must state your email address, full name, mailing address, and telephone
number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Pinheiro Neto Advogados

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:



i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to Imalandrin@pn.com.br and in the body of such request you must state
your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify Pinheiro Neto Advogados as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by Pinheiro Neto Advogados during the course of your relationship with
Pinheiro Neto Advogados.
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